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RELATORIO DE GESTAO DO EXERCICIO DE 2009

Prezados Senhores Accionistas,

No cumprimento das obrigacoes legais e estatutarias submetemos a aprovacao da Assembleia-geral, o
presente relatorio, o balanco, a demonstracdo dos resultados por naturezas e o correspondente anexo
referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009.

Factos Relevantes Ocorridos

Gerir de forma responsavel as poupancas dos nossos clientes, faz parte da missao da SGF. Em 2009 e porque
a maior parte das poupancas dos nossos clientes se destina a complementar na reforma as pensdes devidas
pelos sistemas de previdéncia social, reafirmamos o nosso compromisso, tendo presente, que para a maior
parte dos nossos clientes, atendendo a natureza das suas poupancas, € indispensavel poderem confiar na sua
gestora.

Conforme tivemos a oportunidade de referir ao longo do ano, a manutencdo da crise econdémico-financeira,
levou-nos a conservar uma atitude prudente, de modo a preservar as poupancas dos nossos clientes. Apesar
de tudo, as rendibilidades obtidas podem ser consideradas genericamente razoaveis, sendo de destacar pela
positiva as rendibilidades obtidas pelos Fundos de Pensdes Fechados da Santa Casa da Misericordia de Lisboa
e do SNQTB-Sindicato Nacional dos Quadros Técnicos Bancarios e pelos Fundos de Pensdes Abertos PPR’s
Garantido e Conservador.

Em relacao ao Fundo de Pensoes da Santa Casa, a SGF cotou-se como a melhor gestora entre as 3 que gerem
este fundo. A rendibilidade obtida pela SGF foi de 4,38%, superior em 0,90% a taxa de rendibilidade global do
Fundo. Note-se que a politica de investimentos deste fundo é muito conservadora de acordo com as
exigéncias do Associado.

A rendibilidade obtida pelo Fundo do SNQTB, 8,31%, incorpora quer um reembolso de despesas efectuado
pelo banco depositario, quer os juros de um deposito a prazo relativo a um adiantamento efectuado pelo
Associado

Relativamente ao Garantido, haviamos garantido uma taxa minima de 3% e a rendibilidade obtida foi de
9,16%, sendo a melhor do mercado para este tipo de fundo.

O Conservador, com 7,67%, foi considerado pela DECO como escolha acertada, e é, ainda de acordo com a
APFIPP, o 8° melhor fundo a 3 anos (entre 31 fundos) e o0 4° melhor a 5 anos (entre 27 fundos).

As rendibilidades dos restantes fundos fechados oscilaram entre 5,74% e 7,9% e dos fundos abertos entre
5,59% e 8,93%. O fundo PPR Accdes dinamico teve uma rendibilidade de 3,24% em cerca 100 dias, a que
corresponde uma taxa anualizada de 11,7%.

Neste exercicio, e de modo a realcar as mudancas entretanto realizadas, alteramos quer a nossa imagem
institucional, quer a imagem dos nossos produtos, tendo aproveitado a participacao numa feira de
investimento para as dar a conhecer.
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Um dos sectores da empresa que maior transformacao sofreu em 2009 foi o Comercial e Marketing, nao
apenas com a entrada do novo responsavel, mas e acima de tudo por todo o esforco despendido na
organizacao do sector, no apoio a mudanca de imagem e na dinamizacao do projecto de construcdo do novo
site.

A nivel geral, merece especial destaque a aprovacao do Manual de Controlo Interno, e o facto de, desde o
inicio do ano termos passado a encerrar diariamente os fundos abertos, objectivo considerado essencial neste
tipo de actividade.

Para responder a imperativos legais, adjudicamos a elaboracdo do Manual de Gestdao de Riscos, cuja
conclusao esta prevista para o 3° trimestre de 2010.

Muito embora nao tenhamos atingido os objectivos de producao, obtivemos resultados muito superiores aos
previstos e consideramos que globalmente o exercicio foi muito positivo. Para esses resultados foram
determinantes quer o rigor na politica de investimentos, quer o rigor nas decisdes de gestao, nomeadamente
no controlo de custos.

Principios Orientadores da SGF

Conforme referimos anteriormente, mantivemos uma politica de investimentos moderadamente
conservadora, o que esta em sintonia com a missao da SGF.

Assim, atendendo a nossa missao e a nossa experiéncia, e numa perspectiva de médio/longo prazo, os nossos
objectivos de gestao continuam a ser:

e Procura de uma maximizacao das rendibilidades dos Fundos geridos, mantendo uma liquidez
adequada e uma baixa volatilidade/risco;

e Total transparéncia dos nossos actos de gestao e das rendibilidades obtidas;

e Elevado rigor no cumprimento dos mandatos de gestao confiados pelos nossos clientes.

Desenvolvimento Comercial

Na continuacado do importante trabalho iniciado em 2008, a actividade comercial levada a cabo em 2009 é,
antes de mais, marcada pela renovacao da imagem institucional da SGF. Em linha com a responsabilidade
social que a SGF assume na gestao das poupancas dos seus clientes esta renovacao teve como objectivo, em
primeiro lugar, realcar a assinatura institucional “Parceiros na Reforma” como elemento fundamental do
logotipo e, em segundo lugar, introduzir um elemento adicional - o bambu - planta universalmente
reconhecida pela sua resisténcia, capacidade de crescimento, longevidade e proteccao.

Transversal a todos os produtos e suportes de comunicacao, a nova imagem mereceu, tanto por parte dos
nossos clientes como dos nossos parceiros de negdcios reaccoes muito positivas. Destaque ainda para a
remodelacao integral do website da SGF que, ja on-line, reflecte ndo s6 a nova imagem como também
proporciona uma navegacao mais simples e directa com as ferramentas necessarias para um planeamento
activo da reforma e gestao das financas pessoais.
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Ainda no campo da comunicacao, concretizou-se um importante projecto de recuperacao/actualizacao de
dados de todos os nossos clientes. Este projecto registou uma taxa de resposta significativa, permitindo a SGF
reforcar claramente as suas capacidades de comunicacao directa e proximidade com os seus clientes,
nomeadamente para efeitos de reactivacdo da newsletter e realizacao de campanhas telefonicas.

A SGF teve a oportunidade de participar na primeira edicao do Infovalor - Forum da Poupanca e Investimento
- que reuniu na sala Tejo do Pavilhdo Atlantico algumas das principais instituicoes que gravitam em torno do
sector financeiro (bolsas, emitentes, gestoras de activos financeiros, bancos, seguradoras), com o objectivo
de promover o contacto directo entre essas instituicées e o investidor particular/aforrador, fomentando a
confianca através da educacao financeira.

Relativamente aos nossos parceiros de negocio, em virtude dos acontecimentos passados, directamente
ligados a equipa comercial da SGF e que limitaram a sua capacidade e gestao proactiva, o ano transacto
serviu essencialmente nao sé para recuperar todos os contactos anteriormente havidos, bem como para
definir as linhas de actuacao e colaboracao a adoptar em 2010.

No que respeita aos Fundos Abertos PPR geridos pela SGF, gostariamos de salientar os seguintes
acontecimentos:

1. Lancamento, em Setembro de 2009 do Fundo PPR SGF Accoes Dinamico, de forma a complementar a
gama de PPRs comercializados com um produto orientado para o investimento accionista. Até 31.12.2009,
este Fundo acumulou 315 mil euros de activos sob gestao e uma rendibilidade de 3,24%.

2. Inclusao do PPR SGF Garantido no Protocolo DECO, reforcando assim o conjunto de solucdes de
reforma com condicées vantajosas para os seus associados.

0 ano de 2009 registou um acréscimo significativo de novos contratos face a 2008, apresentando os novos
contratos um aumento de 19,7% também em relacao ao ano transacto.

O Protocolo DECO encerrou o exercicio com 3 milhdes de euros a que correspondem 726 contratos, 529 dos
quais sao novos (504 PPR Patrimoénio Reforma, 25 PPR SGF Garantido).

Relativamente aos valores sob gestdo, a SGF registou um acréscimo de 4,4% tendo passado de 80,5 milhdes de
euros em 2008 para 84 milhdes de euros em 2009.

Nos fundos de pensoes abertos, encerramos o exercicio com 40,4 milhdes de euros sob gestdao, uma variacao
positiva de 5,2%. O acréscimo mais significativo verificou-se no PPR SGF Garantido que encerrou o exercicio
com 2,1 milhdes de euros, o que representa um aumento de 195% face ao ano anterior.

Variacao
2007 2008 2009 2008/2009
Valor Valor Valor Valor %

[Tl Fundo de Pensoes .

Unidade: milhares de euros
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Variacao

2007 2008 2009 e
Valor Valor Valor Valor %

”E 14.544 10.599 10.579 -20 -0,2%

conservador

A

“’ 22.629 11.398 10.358 -1.041 -9,1%

prudente

equilibrado

|

accoes

Total 62.925 32.018 31.237 -781 -2,4%

Unidade: milhares de euros

Variagdo
2007 2008 2009 2008/2009
Valor Valor Valor Valor %
266%

empresas prudente

empresas equilibrado -----

Total 6.694 5.661 6.713 1.052 3,6

Unidade: milhares de euros

Variacao
2007 2008 2009 2008/2009
Valor Valor Valor N° %
ppr
315 315

sgf accoes dinamico

Unidade: milhares de euros

Em termos de fundos de pensdes fechados, o valor dos activos sob gestao passou de 42,1 milhdes de euros em
2008 para 43,6 milhdes de euros em 2009.
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2007 2008 2009 2;327;339

Valor Valor Valor Valor %
SCML 0 17.764 17.108 -656 -3,7%
CIN 5.880 5.640 6.138 497 8,8%
OREY 880 927 1.148 221 23,8%
CHAMUSCA 0 376 471 95 25,3%
SOLVAY 10.685 9.668 10.402 733 7,5%
PINTO BASTO 1.078 958 965 7 0,73%
AR LIQUIDO 2.377 1.917 1.904 -13 -0,7%
SNQTB 5.541 4.878 5.486 608 12,46%
PPRs 62.926 32.745 33.698 953 2,9%
EMPRESAS 6.694 5.662 6.714 1.052 18.58%

Total 97.134 80.536 84.034 3.498 4,34 %

Unidade: milhares de euros
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Area Financeira

Rendibilidades

Podemos considerar que as taxas obtidas em 2009 se situaram em niveis muito aceitaveis, muito embora a
politica de investimentos moderadamente conservadora.

ULTIMOS
2005 2006 2007 2008 2009 5 ANOS
MEDIA
FUNDOS FECHADOS
SCML 4,58%
N 14,43% 9,22% 0,89% -10,79%  7,90% 3,95%
OREY 11,60% 9,43% 0,70% 14,28%  7,14% 2,46%
SOLVAY 9,80% 6,85% -0,50% -9,44% 7,36% 2,56%
CHAMUSCA 6,58%
9,53% 6,28% -1,14% -8,36% 5,74% 2,20%
PINTO BASTO »53% ,28% »14% »36% »74%
10,11% 8,62% 1,18% -13,03%  7,05% 2,41%
AR LIQUIDO 1% ,62% ,18% . )
14,25% 10,08% 0,13% 12,48%  8,31% 3,61%
SNQTB ’ ’ H ’ ’
FUNDOS ABERTOS
FUNDO PPR GARANTIDO 9,16%
PATRIMONIO REFORMA CONSERVADOR 5,93% 6,29% -1,22% -1,08% 7,67% 3,45%
PATRIMONIO REFORMA PRUDENTE 8,29% 7,34% -1,52% A1,19% &2 1,55%
. 11,8% 8,52% -1,2% 19,43%  6:87% 0,63%
PATRIMONIO REFORMA EQUILIBRADO ,8% »52% »2% -43% ,63%
PATRIMONIO REFORMA ACCOES 15,05% 10,10% -1,35% -23,79%  8:93% 0,74%
i A 3,24%
FUNDO PPR ACCOES DINAMICO
12,4% 7,35% -0,7% -13,6% 6,13% 1,90%
FUNDO ABERTO SGF EMPRESAS EQUILIBRADO ) . ) , ,
FUNDO ABERTO SGF EMPRESAS PRUDENTE 6,83% -0,5% 1,03% 3,59%
Total 93.241 90.870 97.134 80.536  84.034  89,16%

Mercados Financeiros
Evolucdo dos Mercados Financeiros em 2009

Apo6s um ano de 2008 extremamente dificil para os mercados financeiros e para as economias, esperava-se
um ano de 2009 também ele bastante dificil.

Assim, o ano comecou com noticias bastante negativas, tanto no plano macroeconémico como no plano
empresarial. Os nUmeros do desemprego nos Estados Unidos e Europa, bem como a forte contraccao do PIB
dos principais paises no quarto trimestre de 2008, levaram a que os mercados accionistas e de crédito
comecassem o ano com fortes perdas.
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Por outro lado, os resultados apresentados pelas empresas denotavam uma forte contraccao no consumo e
vendas, bem como um significativo esforco de corte de custos. No sector financeiro, os bancos continuavam a
realizar provisoes para cobertura de perdas com os denominados “activos toxicos”.

No final de Fevereiro, registavam-se valores muito negativos nos principais indices mundiais: o S&P 500
encerrava com 18.6% de perda, o Eurostoxx 50 com 19.3% e o Nikkei 225 com 14.6%.

Estas desvalorizacoes, aliadas as perdas ja verificadas em 2008, levaram a maioria dos titulos nos mercados
accionistas a niveis de valorizacdo extremamente baixos, bem como as Yields das obrigacoes a taxas
extremamente elevadas.

No entanto, a partir dos minimos verificados a 9 de Marco, os mercados iniciaram uma recuperacao que
duraria quase todo o ano de 2009.

Last Price 2964.9%
High on 12/29/03 2992.08
- |Average 252367
Low on 03/09/03 1809.98

o P2s00

R peees B R |

Evolucao do Eurostoxx 50 em 2009

A recuperacao do mercado imobiliario nos Estados
Unidos, bem como alguma retoma no consumo privado, despoletou uma forte recuperacao nos mercados, que
levou os principais indices accionistas a terminarem o més de Marco com valores bastante positivos.

O trimestre terminava, assim, com uma perda de 15.4% no Eurostoxx 50, -11.7% no S&P e -8.5% no Nikkei
225, recuperando dos valores minimos observados em meados de Marco.

O segundo trimestre de 2009, apesar de ainda continuar a demonstrar uma grande fraqueza das economias
mundiais, trouxe alguns novos dados que muito contribuiram para o movimento ascendente dos mercados.

A confianca do consumidor, nos Estados Unidos, recuperava significativamente, potenciando uma melhoria
dos valores das vendas a retalho e do consumo.

Também ao nivel do emprego se comecava a sentir uma melhoria significativa, com a reducao dos pedidos de
subsidio de desemprego e um abrandamento no ritmo de destruicao de postos de trabalho.

Last Price 400
* |High on 0327809 6740

Average 4336
- {Low an D1/12007 2950

Pedidos de Subsidio de Desemprego - EUA
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Os programas de estimulos concedidos pelo governo dos Estados Unidos comecavam a fazer efeito,
nomeadamente os créditos de imposto pagos directamente aos contribuintes, injectando liquidez
directamente na economia real. Medidas semelhantes, aplicadas globalmente, comecavam a produzir efeitos
também.

Também ao nivel empresarial, a apresentacdo dos resultados relativos ao primeiro trimestre evidenciava que
as empresas, um pouco por todo o mundo, regressavam aos lucros apos fortes medidas de reducao de custos.

Especialmente no sector financeiro, o regresso de muitas instituicées aos ganhos trimestrais foi um claro sinal
de que a crise financeira estava ja além do seu pior momento, e que as enormes provisoes realizadas nos
trimestres anteriores comecavam a reduzir-se. Assim, a pouco e pouco, comecou a voltar a acreditar-se hum
sistema financeiro capaz de financiar a economia, o que também tranquilizou os mercados.

A China, entretanto, revelava fortes sinais de crescimento, levando a que o Banco Mundial revisse as suas
previsdes de crescimento para este pais de 6.5% para 7.2%. Também os programas de recuperacao economica
lancados pelo Estado chinés pareciam, assim, estar a produzir resultados positivos.

Na Europa, apesar de os mercados serem impulsionados pelos mercados americanos, a economia demonstrava
maior resiliéncia a sair da crise. O desemprego na U.E. atingia os 8.5%, com a confianca dos consumidores a
apresentar uma recuperacao minima. O BCE baixou a sua taxa directora em Abril para 1.25%, e depois para
apenas 1%, em Maio.

Deste modo, e com um ambiente extremamente positivo, o segundo trimestre acabou por se traduzir em
fortes valorizacées nos mercados accionistas: o Eurostoxx 50 ganhava 15.9%, o S&P 500 valorizava 15.2% e o
Nikkei 225 uns 22.8%.

Foi ja no terceiro trimestre que os sinais de recuperacao se alastraram verdadeiramente aos varios sectores
da economia.

Desde logo, na apresentacao dos resultados trimestrais relativos ao segundo trimestre, empresas intimamente
ligadas a indUstria, como a Caterpillar (maquinas industriais/construcdo) e a Alcoa (aluminio), apresentaram
solidos resultados, regressando aos lucros.

Também empresas estreitamente ligadas ao consumo privado, como a Tomtom, a Intel ou a Samsung,
apresentavam resultados melhores do que os esperados pelos analistas, sinalizando uma retoma dos gastos
dos consumidores, baseada num aumento da sua confianca.

L JLast Prica L] S S S S
\ | High on D13107 369

|| Average 724 : : : :

s fLowon BB 883| .. i

Mar Jun Sen bro Mar Jun Sen bea [ Jun Sen bes
2007 | 2008 | 2008 20|

Confianca do Consumidor - EUA

No sector financeiro, os resultados também foram bastante reconfortantes para os investidores, uma vez que
o ritmo dos write-downs abrandou significativamente e mesmo algumas instituicoes ja apresentaram lucros
no segundo trimestre.
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A ajudar a este clima, o facto de varios bancos norte-americanos terem pago as ajudas governamentais ao
abrigo do programa TARP, como a Goldman Sachs, a Morgan Stanley e a American Express (com lucro para
o contribuinte norte-americano), embora muitos outros, como a AIG, o Citigroup e o Bank of América
continuassem a beneficiar desses apoios.

Também na Europa, empresas como o Deutsche Bank, o Barclays e o HSBC surpreenderam positivamente, na
linha do que a Goldman Sachs ja fizera antecipar, com grande melhoria nos segmentos de negodcio ligados ao
mercado de capitais e trading.

Também ao nivel da actividade de “Fusdes e Aquisicdes” (M&A) se registaram movimentos interessantes,
como as propostas de aquisicao da Cadbury pela Kraft Foods, da Solvay Pharma pela Abbot e da Affiliated
Computer Services pela Xerox.

Por outro lado, a continuacao de divulgacdo de dados macroeconémicos positivos ajudou a alimentar um
sentimento de que a recuperacdo econémica ja se comecou a sentir. As vendas de casas nos Estados Unidos
comecavam a aumentar, bem como as encomendas fabris e a producao industrial.

Com estas noticias, os principais mercados accionistas realizaram outro trimestre de fortes ganhos,
terminando o Eurostoxx 50 com ganhos de 19.6%, o S&P 500 com 15.0% e o Nikkei 225 com apenas 1.8%.

O quarto trimestre comecou, como habitualmente, com a época de apresentacao de resultados, de forma
bastante positiva, novamente com a produtora de aluminio Alcoa a regressar aos lucros e a Intel a superar as
estimativas dos analistas, assinalando algum aceleramento economico.

Ja no sector financeiro as noticias nao foram tao homogéneas: se os bancos de investimento como a Goldman
Sachs ou a JP Morgan apresentaram solidos resultados, a banca de retalho como o Citigroup e o Bank of
America denotavam ja algumas dificuldades, nomeadamente no incumprimento ao nivel dos cartoes de
crédito.

Novas revisbes em alta das expectativas de crescimento para 2010, desta vez por parte da OCDE,
impulsionaram os mercados. A China continuava a ser considerada como o motor da recuperacao, com uma
previsao de 10.2% de crescimento do PIB para o ano 2010.

Entretanto, agravavam-se as preocupacoes com os défices excessivos de alguns dos paises da Zona Euro,
como a Irlanda, a Espanha e a Grécia, bem como com a sua capacidade de fazer frente a estas dividas num
futuro a breve prazo. Os spreads da Divida Plblica destes paises alargaram como consequéncia.

Para agravar o nervosismo que se comecava ja a sentir no mercado, a crise na divida das entidades semi-
soberanas do Dubai (um dos Emirados que formam os Emirados Arabes Unidos) veio trazer maiores incertezas
aos mercados. A Dubai World, um veiculo de investimento detido a 100% pelo Estado, procurava um standstill
agreement que lhe permitisse adiar o pagamento da sua divida para meados de Junho de 2010.

Poucos dias depois, o downgrade do Rating da Grécia por parte da agéncia Fitch, bem como a colocacao em
revisdo por parte das outras agéncias (S&P e Moody’s), levou os mercados accionistas a novas perdas,
sobretudo nos mercados periféricos da Europa, como Portugal e Espanha - e, obviamente, também a Grécia.
Seguiu-se-lhe a Espanha, também ela vendo o seu rating de crédito diminuido.
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Estes acontecimentos penalizaram fortemente o mercado portugués, e nomeadamente os titulos da banca,
uma vez que a percepcao de risco do pais, bem como o encarecimento dos custos de financiamento, levaram
a que as perspectivas de crescimento, tanto do Estado como das empresas, fossem revistas em baixa.

No entanto, a divulgacao de dados macro econémicos favoraveis, bem como a divulgacao de estimativas de
resultados animadoras por parte de algumas empresas, ajudaram a que 2009 terminasse em maximos do ano.

No trimestre, o Eurostoxx 50 acumulou ganhos de 3.2%, o S&P 500 de 5.5% e o Nikkei 225 de 4.1%.

Em termos anuais, estes indices acumularam ganhos de 21.1%, 23.5% e 19.0%, respectivamente.

Area Administrativa e Actuarial

No quadro legal e normativo destacamos as seguintes alteracoes registadas no decorrer do ano 2009:

- Decreto-lei n.°125/2009, que procedeu a alteracdo ao regime legal dos Planos de Poupanca Reforma
(PPR), no sentido de impor a nao cobranca de comissdes por transferéncia total ou parcial destes
planos, quando nao exista qualquer garantia de capital, e impor um limite maximo de 0,5% de
comissdao de transferéncia nos casos contrarios. O mesmo diploma estabeleceu ainda uma
uniformizacao na designacdo dos encargos cobrados nos PPR. Na sequéncia desta legislacao
procedemos a alteracdao, em conformidade, dos regulamentos de gestdao dos Fundos de Pensoes
Abertos PPR, geridos pela SGF.

- Norma Regulamentar n.° 8/2009-R, que estabelece os mecanismos de governacao a implementar no
ambito do gestdo de riscos e de controlo internos dos Fundos de Pensdes e das Entidades Gestoras.
Neste sentido, sera concluido no inicio de 2010 o relatorio de controlo e gestao de riscos.

Ao nivel das novidades no mercado de Fundos de Pensdes, ha a registar a alteracdo ao Acordo Colectivo de
trabalho do sector bancario, no sentido de estabelecer para os novos trabalhadores um plano de pensoes
complementar ao regime geral da seguranca social, financiado com uma contribuicao obrigatéria de 1,5% da
retribuicao mensal efectiva, por parte da entidade empregadora e 1,5% por parte do colaborador.

Embora a curto prazo esta alteracdo tenha pouco impacto na actividade da SGF, podera representar a médio
prazo uma oportunidade a explorar.
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Ao nivel interno, 2009, ficou marcado pelo lancamento do Fundo de Pensdes Aberto PPR SGF Accdes Dinamico
e pela consolidacao do projecto do Protocolo Deco/SGF e do seu alargamento ao Fundo de Pensdes Aberto
SGF PPR Garantido, de forma a completar a oferta aos Associados Deco.

Apesar da grande dificuldade na obtencao da gestao de novos Fundos de Pensdes, dada a dimensao do nosso
mercado e a dificuldade que as empresas enfrentam no actual contexto econémico-financeiro, enviamos,
durante o ano 2009, trés importantes propostas para a gestdao de novos Fundos de Pensoes. Deste facto
realcamos, a necessidade da implementacao de esquemas complementares de reforma por parte das
empresas para os seus colaboradores e a necessidade de continuarmos a trabalhar no sentido de apresentar a
melhor solucao.

Os grandes objectivos operacionais para 2010 passam pela implementacao do manual de gestao de riscos e
pelo investimento na informacao através dos meios electronicos para proporcionar aos nossos clientes a
consulta online do seu extracto e movimentos de conta e o respectivo por email dos respectivos extractos de
conta trimestrais.

Destacamos ainda, o esforco contributivo efectuado pela grande maioria dos Associados dos nossos Fundos de
Pensdes Fechados e das nossas adesdes Colectivas aos Fundos de Pensdes Abertos, que responderam de forma
bastante positiva ao pedido de reforco contributivo, que lhes foi solicitado.

Apesar do acréscimo de cerca de 6,3% do montante dos Fundos de Pensbes geridos, a SGF decresceu em 2009
um lugar no ranking das Entidades Gestoras, passando a ocupar o 13.° lugar. No entanto continua a verificar-
se uma forte concentracao dos Fundos de Pensdes nas 8 primeiras gestoras, que representam 94,4% do total
dos Fundos. Tal situacao € mantida muito a custa da gestao dos Fundos de Pensdes dos respectivos grupos que
representam 66,6% do total dos Fundos.

Economia de Exploracao

Unidade: euros

2008 2009 Variagdo

PROVEITOS OPERACIONAIS 1.074.327 782332 (291.995)  -27,2%
CUSTOS OPERACIONAIS 1.050.654 896.068  (154.586)  -14,7%
RESULTADOS OPERACIONAIS 23.673 -113.736 (137.409)
PROVEITOS FINANCEIROS 212.681 225.870 13.189 6,2%
CUSTOS FINANCEIROS 276.730 27.972 (248.758)  -89,9%
RESULTADOS FINANCEIROS (64.049) 197.898 261.947
RESULTADOS CORRENTES (40.376) 84.162 124.538
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (3.336) (5.800) 2.464
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS “3.712) 78.362 122.074
IMPOSTOS 2.100 21.623 19.523 -37%

(45.812) 56.739 102.551

RESULTADO LiQUIDO
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Situacdo Financeira

A contencao dos custos operacionais nao foi suficiente para compensar a reducao verificada nos proveitos,
tendo-se assim verificado uma evolucdo negativa nos resultados operacionais. O resultado liquido obtido esta
totalmente relacionado com os resultados financeiros, os quais foram essencialmente devidos a excelente
performance da gestdo da carteira propria.

Margem de Solvéncia

2008 2009 Variacao
MARGEM A CONSTITUIR 800.000 800.000
ELEMENTOS DE COBERTURA 1.217.779  1.241.079 +23.300
EXCEDENTE DE COBERTURA 417.779 441.079 +23.300
152.22% 155,13% +2,91%

TAXA DE COBERTURA

O ligeiro aumento da taxa de cobertura da Margem de Solvéncia esta relacionado com o aumento do Capital
Proprio, sendo que o aumento dos capitais sob gestao (margem exigida), principalmente aqueles em que
existe um compromisso de taxa (Conservador e Garantido), nao alteraram o montante da margem a

constituir.

Aplicacdo de Resultados

De modo a manter o nivel de financiamento da actividade, propbe-se a seguinte aplicacao dos resultados
liquidos:

e Para Reserva Legal: 2.837,00 euros

e Para Resultados Transitados: 53.902,55 euros, cuja conta passara a apresentar um saldo credor de
174.329,78 euros.

Consideracgées Finais

Apo6s o termo do exercicio, e até a presente data, nao ocorreu nenhum facto relevante que altere a situacao
patrimonial da Sociedade.

Ao abrigo do Decreto-Lei 411/91 de 17 de Outubro, informa-se que a data de 31 de Dezembro de 2009 nao
existia qualquer divida para com a Seguranca Social.

Para o efeito do Artigo 447° do Codigo das Sociedades Comerciais, ver o anexo ao presente Relatorio.
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Conclusao/Agradecimentos

O Conselho de Administracao da SGF, no final de mais um importante exercicio econdmico para a vida da
empresa, vem expressar 0s seus sinceros agradecimentos:

A todos os clientes pela confianca que tém depositado na sua gestora de reformas;

Aos parceiros de negdcio pela colaboracao comercial prestada no presente exercicio;

Aos fornecedores e aos prestadores de servicos externos;

Ao ISP, a CMVM e a APFIPP pelo apoio e pelo excelente relacionamento existente;

A todos os colaboradores pelo empenho e pela confianca que depositam na SGF;

e Ao Comité de Investimentos pela ajuda prestada numa area tdo sensivel como a da gestao de
activos;

e Ao Revisor Oficial de Contas e Fiscal Unico, bem como aos Auditores pelo apoio e confianca
demonstrados;

e A Mesa da Assembleia-geral pelo apoio e solidariedade institucional sempre demonstrada;

e Aos Senhores accionistas pela confianca depositada na equipa SGF, a qual este Conselho muito se

orgulha de pertencer.

Lisboa, 12 de Fevereiro de 2010

O Conselho de Administracao
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Em conformidade com o n° 2 do Art. 447° do Codigo das Sociedades Comerciais

CACHUDO NUNES & ASSOCIADOS - CONSULTORES DE GESTAO, S.A. detentora de 8.116 accdes sendo administrador desta
empresa Luis Manuel Cachudo Nunes

Em conformidade com o n° 4 do Art. 448° do Codigo das Sociedades Comerciais

Titulares detentores de, pelo menos, um décimo do capital social

GROUPAMA INTERNATIONAL: 28,9735%
CARNEGIE PORTUGAL - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.: 28,9735%
SINDICATO NACIONAL DOS QUADROS E TECNICOS BANCARIOS: 11.46%

SINDICATO DOS PILOTOS DA AVIACAO CIVIL: 11.2050%

Lisboa, 12 de Fevereiro de 2010

O Conselho de Administracao
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BALANCO

IMOBILIZADO:

Imobilizagdes incorporeas

Capital proprio

Despesas de instalacao 34.740,00 | 17.050,44 17.689,56 8.470,85 Capital 1.000.000,00 1.000.000,00
Propriedade industrial e outros direitos 24.219,60 0,00 24.219,60 0,00 Ajustamento de partes de capital em filiais e associadas -5.031,17 -5.031,17
58.959,60 | 17.050,44 41.909,16 8.470,85 Reservas:

Imobilizacdes corporeas Reservas legais 94.885,66 94.885,66
Equipamento de transporte 48.514,76 48.514,76 0,00 12.128,69 Qutras reservas 15.966,59 15.966,59
Equipamento administrativo 206.840,14 | 119.165,63 87.674,51 91.570,94 Resultados transitados 120.427,23 166.239,64

255.354,90 | 167.680,39 87.674,51 103.699,63 Subtotal | 1.226.248,31 1.272.060,72

Investimentos financeiros Resultado liquido do exercicio 56.739,55 -45.812,41
Partes de capital em empresas do grupo 399.186,67 0,00 399.186,67 391.143,07 Total do capital proprio | 1.282.987,86 1.226.248,31
Titulos e outras aplicagées financeiras 6.247,60 0,00 6.247,60 6.247,60 Passivo

405.434,27 0,00 405.434,27 397.390,67 Provisées
CIRCULANTE: Outras provisoes 34.757,00 34.757,00

Dividas de terceiros - Médio e longo prazo 34.757,00 34.757,00

Dividas de terceiros - Curto prazo Dividas a terceiros - Curto prazo
Clientes, c/c 155.152,01 155.152,01 157.121,37 Fornecedores, c/c 10.826,93 25.720,63
QOutros devedores 7.294,43 7.294,43 7.209,35 Estado e outros entes publicos 17.431,87 12.546,43

162.446,44 0,00 162.446,44 164.330,72 Outros credores 41.598,81 48.709,91
Titulos negociaveis: 69.857,61 86.976,97
Outros titulos negociaveis 524.161,24 4.539,59 519.621,65 285.070,55
524.161,24 4.539,59 519.621,65 285.070,55
Depositos bancarios e caixa:
Depositos bancarios 175.898,47 175.898,47 409.818,20
Caixa 1.000,00 1.000,00 1.000,00
176.898,47 176.898,47 410.818,20
Acréscimos e diferimentos Acréscimos e diferimentos

Acréscimos e proveitos 14.102,12 14.102,12 4.300,66 Acréscimos de custos 58.005,12 52.674,70
Custos diferidos 27.110,05 27.110,05 13.428,30
Activos por imposto diferidos 10.410,92 10.410,92 13.147,40
51.623,09 51.623,09 30.876,36

Total de amortizacoes 184.730,83 58.005,12 52.674,70

Total de ajustamentos 4.539,59 Total do passivo 162.619,73 174.408,67

Total do activo | 1.634.878,01 | 189.270,42 | 1.445.607,59 | 1.400.656,98 Total do capital proprio e do passivo | 1.445.607,59 1.400.656,98
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
CUSTOS E PERDAS 2009 2008

Fornecimentos e servicos externos 358.731,10 462.562,00

Custos com o pessoal

Remuneracées 363.876,96 380.360,23
Encargos sociais:
Pensbes 15.952,00 0,00
Outros 88.667,97 468.496,93  125.757,71 506.117,94
Amortizacoes do imobilizado corpdreo e incorpéreo T 52.421,71 T 45.497,22
Provisdes 0,00 52.421,71 24.838,96 70.336,18
Impostos —477,23 T,‘)Z
Outros custos e perdas operacionais 15.941,07 16.418,30 10.735,92 11.637,84
(A) 896.068,04 1.050.654,32
Perdas em empresas do grupo e associadas 6.984,08
Amortiz. e ajust. de aplicacoes e investimentos financeiros 424,74 24.234,46
Juros e custos similares:
Relativos a empresas do grupo 0,00 0,00
Outros 27.547,38 27.972,12  245.511,44  276.729,98
© 924.040,16 1.327.384,30
Custos e perdas extraordinarios 6.229,57 10.877,97
930.269,73 71.338.262,27
Impostos sobre o rendimento do exercicio 21.622,80 2.099,98
(G) 951.892,53 71.340.362,25
Resultado liquido do exercicio 56.739,55 T 45.812,32
1.008.632,08 1.294.549,93
PROVEITOS E GANHOS
Prestacoes de servicos 771.247,63 1.068.033,50
Proveitos suplementares 7.146,20 6.293,25
Reversoes de amortizacoes e ajustamentos 3.938,29 11.084,49 0,00 6.293,25
(B) 782.332,12 1.074.326,75
Ganhos em empresas do grupo associadas 8.043,60 0
Rendimentos de participacoes de capital 3.263,90 6.502,00
Rendimentos de titulos negociaveis e de outras aplicacoes fin
Outros 15.749,51 6.413,00
Outros juros e proveitos similares:
Relativos a empresas do grupo
Outros 198.812,88 225.869,89  199.765,72  212.681,36
(D) 1.008.202,01 1.287.008,11
Proveitos e ganhos extraordinarios 430,07 7.541,82
(F) 1.008.632,08 1.294.549,93
Resumo:
Resultados operacionais :(B) - (A) -113.735,92 23.672,43
Resultados financeiros :(D-B)-(C-A) 197.897,77 -64.048,62
Resultados correntes :(D)-(C) 84.161,85 -40.376,19
Resultados antes de impostos : (F) - (E) 78.362,35 -43.712,34

Resultado liquido do exercicio : (F)-(G) 56.739,55 -45.812,32
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ANEXO AO BALANCO E A DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS

As notas ndao mencionadas neste anexo nao se aplicam a Sociedade ou nao ocorreu no ambito das mesmas
qualquer facto a referir. As notas relevantes sdo as seguintes:

3.

As demonstracoes financeiras foram preparadas de harmonia com os principios contabilisticos definidos
no Plano Oficial de Contabilidade. Assim, foram preparadas segundo a convencao dos custos historicos, e
na base da continuidade das operacdes, em conformidade com os principios contabilisticos de prudéncia,
especializacdo dos exercicios, consisténcia, substancia sobre a forma e materialidade. Nao existem
disposicoes do Plano Oficial de Contabilidade que tenham sido derrogadas.

Critérios Valorimétricos adoptados:

Imobilizado Corpdreo - valor de aquisicao, excepto o adquirido em 1988 e 1989, cujo valor foi corrigido
por reavaliacdo em 1990 ao abrigo do Dec.-Lei 49/91 de 25 de Janeiro. Os bens reavaliados encontram-se
ja totalmente amortizados.

Imobilizado Incorporeo - encontra-se valorizado ao valor de aquisicao.

Amortizacdes - O Imobilizado Corpéreo foi amortizado a quotas constantes, utilizando-se a excepcao do
software e computadores, as taxas maximas definidas no Decreto Regulamentar n.° 2/90 de 12 de Janeiro
para o imobilizado adquirido a partir de 1989 inclusive. O software (Bonfolio, GISUP e Primavera) esta a
ser amortizado a uma taxa de 20% ao ano, e os computadores a uma taxa de 25 % ao ano.

O Imobilizado Incorpéreo foi amortizado a quotas constantes, tendo-se considerado trés anos o seu
periodo de vida atil.

As amortizacdes do imobilizado corpéreo e incorpéreo estdo a ser feitas no regime de duodécimos.

Titulos Negociaveis - valorizados ao custo de aquisicdo, sendo constituidos ajustamentos para menos
valias potenciais, quando o valor de custo € superior ao valor de mercado (cotacao de fecho da Euronext
Lisbon).

Partes de Capital em Empresas Associadas - foi aplicado o método da equivaléncia patrimonial, com base
nas contas da filial em 31/12/2009.
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6. A SGF procedeu ao calculo e reconhecimento de activos por impostos diferidos, cujo movimento foi o

seguinte:
. _ ACTIVO POR
CONTA SITUAGOES DESCRIGAO TAXA  VALOR BASE IMPOSTOS
DIFERIDOS
SALDO ANTERIOR 13.147,40 €
Diminuicdes
AJUSTAMENTOS DE APLICAGOES 50% X 20.119,61 .
1951 NGRS 0. 5 41 S 26,50% 10.059,81 € 2.665,85 €
288 AJUSTAMENTOS DE DIVIDAS A RECEBER 4.356,87 X 26,50% 26,50%  4.356,87 1.154,57 €
Novas situacdes
AJUSTAMENTOS DE APLICAGOES 50% X 898,60 5 119,07 €
1951 FINANCEIRAS 449,30 X 26,5€ 26,50% 449,30 €
AJUSTAMENTOS DE APLICAGOES 964,87 €
1951 NGRS 3.641,00 X 26,50% 26,50%  3.641,00 €
862 SALDO DA CONTA 10.410,92 €

7. 0 nimero de empregados efectivos ao servico da Empresa no ano de 2009 foi de 11 elementos.

8. Os montantes que constam da conta 431 despesas de instalacdo, no total de 34.740 € discriminadas como
segue:

Manual de controlo interno: 21.780 €
Manual de controlo de risco: 12.960 €

Estes manuais sao de implementacado obrigatdria ao abrigo da Norma Regulamentar n° 8/2009-R.

10. Movimentos ocorridos nas rubricas no Activo Imobilizado constantes do Balanco e nas respectivas
amortizacées, conforme quadros seguintes:

ACTIVO BRUTO

UNIDADE: EUROS

Saldo Alienacéo T fer.
RUBRICAS s Reaval./ajust. Aumentos € ranster Saldo final
inicial reducéao Abates
IMOBILIZADO | RPORE
MO 0 NCO. 0 0_ 16.940 42.020 58.960
431 - Despesas de instalacao
I‘:AziB";ZADO CORtPOdRE:) " 48.515 (0] 48.515
- Equipamento de transporte 182.962 23.877 0 ALY
426 - Equipamento administrativo 0 0 0 0
429 - Outras imobilizacdes 248.417 65.897 0 314.314
INVESTIMENTOS FINANCEIROS
411 - Partes de Capital em empresas grupo 391.143 8.044 399.187
415 - outros investimentos 6.248 6.248

645.808 73.941 0 719.749
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AMORTIZAGCOES E AJUSTAMENTOS

UNIDADE: EUROS

Saldo Anulacao Transfer. Saldo
LS inicial SR Reversao Abates final
IMOBILIZADO INCORPOREO
- _ 8.469 8.581 17.050
4831 - Despesas de instalacao
IMOBILIZADO CORPOREO
4824 - Equipamento de transporte 36.387 12.128 0 48.515
4826 - Equipamento administrativo 91.391 31.713 3.939 119.165
4829 - Outras imobilizacdes 0 0 0
136.247 52.422 3.939 0 184.730

16. Investimentos Financeiros - Partes de Capital - Empresas do Grupo:
Firma: SGF - Estudos e Mediacao de Seguros, Lda
Sede: Largo do Chiado, n.° 12 - 4°, 1200 - 108 Lisboa
Fraccao do capital detida: 100%
Valor dos Capitais Proprios no Exercicio de 2009: 399.186 euros.
Resultado Liquido do Exercicio de 2009: 8.044 euros.
Valor Contabilistico da Participacao Financeira pelo método da equivaléncia patrimonial: 399.186 euros.

Nao existe obrigatoriedade de consolidacao ao abrigo do numero 1 do Artigo 3° do Decreto-Lei 238/91.

17. Estao incluidos na conta de “Titulos Negociaveis” no Balanco a data de 31/12/2009, os seguintes titulos
que representam mais de 5% do activo circulante, cujas quantidades e valores sao as que abaixo se
descriminam:

TiTULO FIRMA R &’ Lﬁ'g%}\ o \éﬁtisg
REP.GREECE 08/2012 GRECIA 100.000  0.9977  99.770,00
BES FIN. 6,25%2000/10 BES 200.000  1,0212  204.250,00
GE CAPITAL GENERAL ELECTRIC  50.000  0.9992  49.964,00
RENAULT 5,875%2010 RENAULT 50.000  0,9986  49.933,00

31. Para efeito dos complementos de reforma dos seus empregados a SGF tem financiado a 31/12/2009 um
total de 133.690 euros através de um contrato de adesao colectiva ao Fundo de Pensboes Aberto SGF-
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Empresas. De acordo com o estudo actuarial reportado aquela data, o valor das responsabilidades por
servicos passados ascendem a 58.048 euros com participantes no activo.

O valor das responsabilidades referente a pensdes de reforma por velhice, ascende a 75.447 euros. Este
valor encontra-se totalmente financiado pela Empresa.

32. Garantias Prestadas:

A SGF comercializou durante o ano de 2009, uma gama de quatro PPRs (Patriménio Reforma Conservador,
Patrimdnio Reforma Prudente, Patrimonio Reforma Equilibrado e Patrimonio Reforma Accdes) e um PPR
SGF Garantido tendo atribuido relativamente a estes produtos as seguintes garantias:

PPR SGF Garantido: garantia de valorizacao anual de 3%, para o periodo de 31.12.2008 a 31.12.2009 (taxa
efectiva de 0,2%), tendo a mesma cessado no final do ano sem necessidade de recurso ao patriménio da
SGF, dado que a valorizacdo no periodo foi superior a garantia;

Subscricoes do PPR - Patriménio Reforma Conservador efectuadas até 31.12.2006: garantia sobre o valor
subscrito, a variar entre 150% e 120%, consoante o ano de subscricao, que se vence no final de 10 anos
sobre cada subscricao. Para fazer face a eventuais custos para a SGF decorrentes desta garantia,
encontra-se constituida uma provisao no montante de 34.757,00 euros, que consideramos perfeitamente
adequada.

34. Movimentos ocorridos nas contas de Provisdes conforme quadro seguinte:

SALDO
SALDO AUMENTOS ~
CONTAS INICIAL REDUCOES FINAL
295 - Prov. Garantias Clientes 34.757,00 0 0 34.757,00

36. O Capital Social, no montante de 1.000.000,00 euros, esta representado da seguinte forma:
200.000 accdes nominativas no valor nominal de 5,00 euros cada.

Foi deliberado na Assembleia Geral de 29/03/2006, proceder a um aumento de capital, para 1.500.000,00
euros, que ainda nao se concretizou.

37. No capital subscrito, as seguintes pessoas colectivas detém uma participacao igual ou superior a 20%:

PESSOAS COLECTIVAS % DE PARTICIPACAO
Groupama International 28,9735

Carnegie Portugal SGPS 28,9735
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40. Movimentacao das contas de Capitais Proprios:

) SALDO
CAPITAIS PROPRIOS INICIAL
Capital 1.000.000
Ajust. Partes capital em filiais e associadas (5.031)
Reserva legal 94.886
Reserva livre 15.967
Resultados transitados 166.240
sutotal 1.272.062
Resultados liquidos
Saldo inicial (45.812)
Resultados transitados
Aplicacao reservas
Resultados 2009
TOTAL DOS CAPITAIS PROPRIOS 1.226.250

AUMENTOS
DIMINUICOES

(1.717)

(45.812)
(47.529)

45.812

56.740

56.740

unidade: euros

SALDO
FINAL

1.000.000
(5.031)

93.169

15.967

120.428
1.224.533

56.740

1.282.990

43, Remuneracdes dos Orgéos Sociais:

Foi reconhecido no exercicio de 2009, o montante de 15.300 euros referente as remuneracdes do Fiscal
Unico e o montante de 60.050 euros referente aos membros do Conselho de Administracao.

As responsabilidades assumidas relativamente a pensdes de reforma e de antigos membros do Conselho
de Administracdo, ascendem a 75.447 euros e estdo devidamente cobertas a data de 31/12/2009.

45. Demonstracao dos Resultados Financeiros, como segue:

Unidade: euros

CUSTOS E PERDAS 2009 2008
681 - Juros suportados
682 - Perdas empresas grupo associadas 6.984
684 - Ajustamentos de aplicacdes financeiras 425 24.234
687 - Perdas alienacéo aplicacées tesouraria 24.344 241.256
688 - Outros custos e perdas financeiras 3.203 4.255
RESULTADOS FINANCEIROS 197.898 (64.049)
225.870 212.681
PROVEITOS E GANHOS
781 - Juros obtido
782 - Ganhos em empresas do grupo 18.598 23.267
784 - Rendimentos participacao capital 8.044
786 - Descontos de pronto pagamento 3.264 6.502
787 - Ganhos alienacao de aplicacdes de tesouraria
788 - Reversoes outros proveitos ganhos financeiros 175.844 148.602
20.120 34.309
225.870 212.680
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46. Demonstracao dos Resultados Extraordinarios, como segue:

Unidade: euros

CUSTOS E PERDAS 2009 2008
691 - Donativos 2.000
694 - Perdas imobilizacoes 6.563
695 - Multas e penalidades 7 528
697 - Correccoes exercicios anteriores 461 3.692
698 - Outros custos e perdas e perdas extraordinarias 3.761 95
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (5.799) (3.336)

430 7.542

PROVEITOS E GANHOS

797 - Correccoes relativas a exercicios anteriores 244 7.539
798 - Outros proveitos e ganhos extraordinarios 186 3
430 7.542

48. Existe, a data do Balanco, uma accao colocada por uma ex-participante do Fundo de Pensdes Pinto Basto,
contra a Associada Transporta e a Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, que respondem
solidariamente. A SGF foi condenada a pagar o valor da pensao em causa, relativa aos servicos prestados
apés a data em que saiu do Fundo, tendo recorrido desta sentenca, que foi anulada pelo Supremo
Tribunal de Justica que determinou a repeticao do julgamento.

Mesmo que, noutra instancia se mantenha a condenacéo, o que se considera improvavel, tendo em conta
o erro juridico cometido em 1.2 instancia, a SGF endossara tal responsabilidade para o Fundo de Pensdes
Pinto Basto, nado ficando afectadas as contas da empresa. O valor da accédo é de 14.964 euros.
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A

Francisco Xavier Alves

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Exercicio de 2009

INTRODUCAO

1.

Examinei as demonstragdes financeiras da empresa SGF — Sociedade Gestora
de Fundos de Pensdes, SA, as quais compreendem o balanco em 31 de
Dezembro de 2009 (que evidencia um total de 1.445.608 € ¢ um total de
capital proprio de 1.282.988 €, incluindo um resultado liquido positivo de
56.740 €), a demonstragdo dos resultados por naturezas do exercicio findo
naquela data ¢ o correspondente anexo.

RESPONSABILIDADES

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagio de
demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posi¢do financeira da empresa e o resultado das suas opera¢des, bem como a
adopedo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencio de
um sistema de controlo interno apropriado.

A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional ¢
independente, baseada no meu exame daquelas demonstracdes financeiras.

AMBITO

4.

O exame a que procedi foi efectuado de acordo com as normas técnicas ¢ as
directrizes de revisdo/auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as
quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de
obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as demonstra¢des financeiras
estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido
exame incluiu:

a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliacio das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administragdo, utilizadas na sua preparacio;

a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias:

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

Largo Luzia Maria Marting, 2 - 7°B » 1
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a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacido
das demonstracdes financeiras.

5. O meu exame abrangeu, também, a verifica¢do da concordancia da informacdo
financeira constante do relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendo que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a
expressdo da minha opinido.

OPINIAO

7. Em minha opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes,
a posicdo financeira da empresa SGF — Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes, SA, em 31 de Dezembro de 2009 ¢ o resultado das suas operagdes no
exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

ENFASE

8. Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, refira-se que o exame a
que procedi com vista a obter um grau de seguranga aceitivel sobre se as
demonstragdes financeiras estdo isentas de distorcdes materialmente
relevantes, restringiu-se as demonstragdes financeiras da sociedade gestora,
tendo ficado excluida, por ndo pertencer as minhas atribuicdes, a revisdo das
contas dos fundos sob sua gestio.

Lisboa, 11 deMargo de 2010

%

(Francisco Xavier Alves)
ROC 1112
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Exercicio de 2009

Senhores Accionistas,

1. Em conformidade com as disposi¢des legais e estatutarias o Fiscal Unico da
sociedade SGF - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA, no
exercicio das suas competéncias, apos ter procedido a andlise do balango,
da demonstragdo dos resultados e do respectivo anexo, preparados pelo
Conselho de Administracdo e que acompanhavam o relatorio de gestdo
relativo ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, vem apresentar o
seu relatorio sobre a ac¢do fiscalizadora desenvolvida e dar parecer sobre
esses mesmos documentos de prestagéio de contas.

£.000.000,00

&5

al: €

pitat Soc

Cai

07 973 494 |
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2. O Fiscal Unico, com a periodicidade que julgou conveniente, ao longo do
exercicio em analise, acompanhou a gestdo da empresa ¢ a evolucdo dos
seus negocios, atraves dos contactos que estabeleceu com os servicos e com
o Conselho de Administra¢do, com quem manteve estreita colaboragio,
tendo tido acesso as actas deste 6rglo, bem como a toda a documentagdo
considerada necessaria, ndo tendo no decurso destas e de outras diligéncias
tomado conhecimento de qualquer situacdo relevante que viole as
disposigdes legais e estatutarias.

soa Colectiva/C. R, L. Lishoa n.®

Pes

3. O Fiscal Unico no decurso dos contactos estabelecidos, exercitou as
competéncias formuladas no art. 420° do Codigo das Sociedades
Comerciais, tendo designadamente apreciado as politicas contabilisticas e
os critérios valorimétricos utilizados na elaboragdo da informacio
financeira, os quais considera adequados e consistentes com os exercicios
anteriores e apreciado o funcionamento do sistema de gestfo de riscos e a
eficacia do sistema de controlo interno. Os procedimentos de auditoria
executados revelaram a continuagio do esforco que vem sendo
desenvolvido em anos anteriores, com a introdugdo de significativas
melhorias no funcionamento global da empresa.

5GF — Sociedade Gestora de Fundos de Pensbes, S.A. g/
Largo do Chiado, 12 — 4° | 1200-108 Lisboa &g/
Tel.: 213 240 640 | Fax: 213 460 185 1 ;
sgf@sgf.pt | www.sgf.pt 4
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4. O Fiscal Unico considera que o relatério de gestio e as demonstracdes
financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009
(balanco, demonstragio dos resultados por naturezas e anexo as
demonstragdes financeiras), sdo adequados a compreensdo da situacfo
patrimonial da empresa no fim do exercicio e & forma como se formaram os
resultados e se desenrolou a actividade. A informac¢do financeira atras
referida estd suportada por registos contabilisticos e documentos
apropriados e foi adequadamente preparada.

5. Em documento separado, na sua qualidade de Revisor Oficial de Contas
procedeu & elaboracio da certificacdo legal das contas, a qual deve ser
tomada como parte integrante deste relatério.

6. Considerando as conclusdes do trabalho que desenvolveu, o Fiscal Unico,
ao mesmo tempo que agradece as referéncias que lhe sdo feitas pelo
Conselho de Administragdo no seu relatdrio, € de

PARECER

a) que sejam aprovados o relatorio de gestio, o balanco, a
demonstra¢do de resultados e o respectivo anexo, relativos ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009;

b) que a aplicagdo do resultado seja efectuada de acordo com a
proposta apresentada pelo Conselho de Administragéo;

¢) que seja aprovado um voto de louvor ao Conselho de
Administracio, pela forma eficiente como conduziu os negocios da
empresa ndo obstante as dificuldades do mercado e a todos os
empregados pela sua colaboragdo dedicada.

Lisboa, 11 de Margo de 2010
- jff'

O Fiscal Unico

(Francisco Xavier Alves)

ROC 1112



