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RELATORIO DE GESTAO DO EXERCICIO DE 2012

Prezados Senhores Accionistas,

No cumprimento das obrigacdes legais e estatutarias submetemos a aprovacao da Assembleia-geral, o
presente relatdrio, o balanco, a demonstracdo dos resultados por naturezas, a demonstracdo dos fluxos de
caixa, a demonstracdo das alteracdes no capital préprio e o correspondente anexo referentes ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2012.

Factos Relevantes Ocorridos

Muito embora os mercados financeiros internacionais tenham apresentado uma evolucao positiva no final do
ano, 2012 nao foi um ano facil, muito pelo contrario, o agravamento da crise da divida soberana conduziu a
Zona Euro a um novo periodo recessivo. A reestruturacao da divida publica Grega e o agravamento da
situacao economica de alguns paises, com destaque para a Espanha e para a Italia, sdo marcos importantes
da crise e que vieram aumentar o grau de incerteza quanto a evolucao da Zona Euro.

A nivel interno, o ajustamento macroecondémico acordado com a Troika aprofundou a recessao e teve impacto
na situacdo financeira da generalidade dos agentes econdémicos. A conjuntura actual, com o aumento do
desemprego e o significativo aumento da carga fiscal, é adversa para a nossa actividade, dada a menor
capacidade de poupanca das familias ou mesmo a necessidade de reembolsarem as poupancas existentes para
fazerem face as necessidades do dia-a-dia.

Relativamente a gestdo dos fundos, as medidas correctivas anteriormente introduzidas produziram os efeitos
desejados, e podemos considerar que em termos de rendibilidades obtidas o ano foi positivo pese embora o
efeito negativo que a reestruturacdo da divida grega teve em alguns dos fundos geridos. No capitulo
reservado aos mercados financeiros desenvolveremos este tema.

A referida melhoria nos resultados da gestdo nao é alheia as alteracodes realizadas no exercicio precedente
com o reforco da equipa de gestao. As estatisticas da APFIPP e os niveis de rendibilidade de alguns dos fundos
de pensbes fechados espelham essa evolucao positiva.

Em relacdo ao fundo de pensdes dos colaboradores da SGF, refira-se que foi obtido o Certificado de
Responsabilidade para a Reforma, certificacdo que consideramos indispensavel dado o facto de, apesar da
nossa dimensao, sermos uma gestora de referéncia.

A reestruturacao accionista prevista para o decurso de 2012 nao se concretizou, dado nao ter havido
nenhuma proposta de compra das acgdes da SGF detidas pela Carnegie Portugal, S.A. Conforme foi referido
no relatdrio do ano transacto, esta nossa accionista apresentou um pedido de insolvéncia no inicio de 2011,
aguardando-se que o processo esteja concluido até final do primeiro semestre de 2013.

O culminar do processo de reestruturacao accionista, com a entrada de um parceiro com o qual seja possivel
encontrar linhas sinergéticas que potenciem o desenvolvimento da empresa, constitui para a SGF um projecto
principal e um objectivo prioritario.
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Pela perda irreparavel, ndao so para a sua familia, como também para a SGF, ndo podemos deixar de
manifestar o nosso pesar pelo falecimento em Julho de 2012 do Dr. Jorge Garcia.

O Dr. Jorge Garcia participou na constituicdao da SGF tendo deixado a empresa em Dezembro de 2003, més
em que se pré-reformou. Durante quinze anos fez parte do quadro de pessoal da SGF, primeiro como
Director-Geral e depois como Administrador, tendo granjeado a admiracao e o respeito, dos accionistas, dos
diversos elementos que passaram pelos oOrgdos sociais, dos colaboradores da empresa, bem como da
generalidade dos nossos clientes e demais parceiros institucionais.

Principios Orientadores da SGF

Na prossecucdo dos nossos objectivos, mantemos uma politica de investimentos moderadamente
conservadora, o que esta em sintonia com a missao da SGF, muito embora atentos as mutacdes dos mercados,
as quais originam a implementacdo de medidas correctivas sempre que necessario.

Assim, atendendo a nossa missao e a nossa experiéncia, e numa perspectiva de médio/longo prazo, os nossos
objectivos de gestao continuam a ser:

e Procura de uma maximizacao das rendibilidades dos Fundos geridos, mantendo uma liquidez
adequada e uma baixa volatilidade/risco;

e Total transparéncia dos nossos actos de gestao e das rendibilidades obtidas;

e Elevado rigor no cumprimento dos mandatos de gestao confiados pelos nossos clientes.

Desenvolvimento Organizacional

A reorganizacao interna da SGF, encetada no 4° trimestre de 2011 foi positiva no respeitante a manutencao,
dos padroes de qualidade e no relacionamento com os nossos Parceiros na Reforma.

Alteracdes a estrutura organizativa estdao agora dependentes dos efeitos que as sinergias trazidas pelo novo
parceiro possibilitem.

Mercados Financeiros
Evolucao dos Mercados Financeiros em 2012

O primeiro trimestre de 2012 foi bastante positivo para a maioria dos mercados financeiros globais,
beneficiando de um fluxo de bons dados macroeconémicos nos Estados Unidos e de um sentimento de alivio
da Crise da Divida Soberana Europeia. A maioria dos indices acionistas recuperou acentuadamente, no
seguimento do que ja havia ocorrido nos ultimos meses de 2011.

Apesar de um downgrade massivo da divida publica europeia, os resultados bastante positivos dos leildes
levados a cabo por Espanha e Italia acabaram por alimentar o otimismo dos investidores, fazendo com que as
taxas baixassem acentuadamente nos mercados secundarios. A este movimento nao foi alheio a nova
cedéncia de liquidez a trés anos, a uma taxa de 1%, efetuada pelo BCE junto da banca europeia.
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Apesar de alguns avancos e recuos, também o processo de reestruturacao da divida grega acabou por chegar
a um termo satisfatorio, tornando-se na maior reestruturacdo de divida jamais registada nos mercados
financeiros.

Do outro lado do Atlantico, os Estados Unidos continuaram a divulgar dados macroeconémicos bastante
animadores, com o mercado laboral e a producao industrial a darem sinais de estabilizacao e de crescimento.

Ja na fase final do trimestre, ocorreu o anuncio por parte do Governo espanhol de que o défice publico em
2011 havia ascendido a 8.5% do PIB, em vez dos 6% acordados com a Unido Europeia. Esta noticia veio criar
nova pressao sobre a Espanha, aumentando os receios de uma nova escalada da crise.

Ja no segundo trimestre, e no seguimento das dificuldades espanholas em cumprir as metas de défice
orcamental, iniciou-se uma escalada das taxas nao sé da divida puUblica espanhola, como da divida publica
italiana, considerada como sendo também uma economia fragil, devido ao enorme montante de divida
emitida.

O caso grego, em profunda recessao, tornou-se um exemplo a ndo seguir. A crise no pais levou a queda do
governo do PASOK e a realizacdo de eleicdes antecipadas, em que os partidos de extrema-esquerda atingiram
um resultado historico, inviabilizando mesmo a formacdo de um governo de coligacdo que assegurasse o
cumprimento das medidas acordadas com a Troika e a permanéncia no Euro.

Apenas em Junho, através da realizacdo de novas eleicoes, foi possivel aos varios partidos politicos gregos
alcancar um acordo de coligacdo, maioritaria no parlamento, que assegurasse as condicoes minimas de
governabilidade na prossecucao das politicas acordadas com os parceiros europeus.

Todos estes acontecimentos, aliados a auséncia de uma resposta politica eficaz e célere, aumentaram as
duvidas em torno da perenidade e sucesso do projeto europeu, causando uma desvalorizacao acentuada da
moeda Unica face ao dolar norte-americano, para valores ja muito proximos dos minimos registados em 2010
e alcancando os minimos de 2008. Neste ambiente, os mercados acionistas, sobretudo os europeus, sofreram
pesadas perdas, anulando - na sua maioria - os ganhos registados no primeiro trimestre do ano.

Regista-se a decisao de criar uma autoridade de supervisdao bancaria europeia, envolvendo o Banco Central
Europeu, que permita avancar para um futuro mecanismo de garantia de depdsitos comum. Esta perspetiva
de novos passos visando uma maior integracao politica e econdmica, uma lacuna largamente apontada a
Unido Europeia, permitiu algum alivio dos investidores, embora sendo considerada ainda insuficiente.

O terceiro trimestre foi bastante positivo para os mercados financeiros, beneficiando de um reencontrado
otimismo dos investidores, suportado pelas declaracdes e intervencdes dos Bancos Centrais.

Essa mudanca de ambiente deu-se no final de Julho, um més que estava até a ser caracterizado por perdas
nos mercados, tanto acionistas como obrigacionistas. A causa prendeu-se com as declaracdes do Presidente
do BCE, Mario Draghi, numa conferéncia em Londres no dia 26 de Julho. O responsavel declarou que “o BCE
tudo fara para preservar o Euro”, acrescentando de forma contundente: “Acreditem em mim. Sera o
suficiente.” Esse foi o ponto de inflexao.

No entanto, e apesar desse estimulo, as preocupacdes com a Zona Euro nao cessaram, num més em que
varias regides espanholas foram forcadas a pedir auxilio ao governo central. Também o FMI reduzira as suas
perspetivas de crescimento para a area econdémica.

Enquanto o BCE esclareceu, em inicios de Setembro, que iria proceder a compras ilimitadas de divida
soberana dos seus Estados Membros, mediante alguma condicionalidade, também a Reserva Federal
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Americana, através do seu Presidente Ben Bernanke, anunciou uma nova ronda de estimulos, um Quantitative
Easing 3.

Também o Banco Central do Japdo anunciara ja uma extensdao do seu programa de compra de ativos,
aumentando a capacidade das medidas de estimulo que ja tinha em vigor. O Euro recuperou valor face ao
délar americano, numa altura em que se situava ja muito perto dos minimos atingidos em 2010, e abaixo dos
minimos de 2008.

0 quarto trimestre de 2012 foi, no essencial, uma continuacdo das tendéncias que se haviam registado no
trimestre anterior.

Os paises mais problematicos, como Grécia e Portugal registaram melhorias impressionantes nas suas
condicdes de financiamento em mercado, na segunda metade de 2012, levando a um renovado otimismo
quanto a resolucao dos problemas da Zona Euro. A operacdo de recompra de divida levada a cabo pela Grécia
ja mesmo no final do ano, e que lhe permitiu reduzir o montante total da sua divida, foi considerada um
sucesso, ajudando ao sentimento positivo.

Naturalmente, todo este processo levou a uma revalorizacao do Euro, ainda mais a medida que as incertezas
quanto ao “Precipicio Fiscal” nos E.U.A. se prolongavam no tempo, mesmo apoés a (esperada) reeleicdo de
Barack Obama. Espera-se que as medidas de contencdo orcamental inevitaveis tenham um impacto sensivel
no Produto Interno daquele pais, dai que as indefinicdes quanto as solucdes a adotar continuem a preocupar
os investidores, dada a importancia da economia americana.

Desenvolvimento Comercial

Em resultado das politicas de austeridade impostas pelo OE de 2012, entre as quais as fortes limitacdes aos
beneficios fiscais (passou-se a considerar uma deducédo conjunta de todos os beneficios fiscais, em funcao do
rendimento coletavel, e com limite maximo de 100 euros a partir do terceiro escaldo), e da recessao sem
precedentes vivida em Portugal, a subscricdo de Planos Poupanca Reforma foi fortemente condicionada, ao
mesmo tempo que se sucederam os reembolsos para fazer face as dificuldades econdmicas e financeiras das
familias portuguesas.

Contribuindo para a extensao desta conjuntura de desenvolvimento de negdcio ja de si muito adversa, para o
ano de 2013 esteve ainda a publicacao da Portaria 432-D/2012 de 31 de Dezembro. Este diploma permite,
pela primeira vez na histéria dos Planos Poupanca Reforma, que os mesmos possam ser reembolsados para
pagamento de prestacoes de crédito a aquisicao de habitacao propria e permanente, o que muito certamente
tera necessariamente um impacto negativo no volume de ativos sob gestao das sociedades gestoras de fundos
de pensoes.

Os fundos de pensdes PPR encerraram assim o exercicio com cerca de 24 milhdes de euros sob gestdao, um
valor praticamente inalterado face ao ano anterior, e que entendemos ser positivo face a conjuntura
extremamente adversa. A semelhanca de 2011, o PPR SGF Garantido registou um aumento do volume sob
gestao, servindo como reflgio dos subscritores de fundos sem garantia de capital ou rendibilidade minima.

Também outros fundos como é o caso do PPR Patriménio Reforma Conservador e Equilibrado, conseguiram
inverter a sua tendéncia de perda de volume de ativos sob gestdo, tendo crescido 3,3% e 0,6%
respetivamente.

O protocolo DECO encerrou o exercicio com 4,5 milhdes de euros (+12,5%) a que correspondem 950 contratos
(722 PPR Patriménio Reforma, 228 PPR SGF Garantido), sendo que 72 sao novos contratos em 2012.
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Unidade: milhares de euros

Variacao
2011/2012
Valor Valor Valor Valor %

I~ Eensl 2 979 | 3.327 | 3.336 n

Unidade: milhares de euros

2010 2011 2012

Variacao
2010 2011 2012 2011/2012
Valor Valor Valor Valor %
i< 10.617 7.784 8.038 254  3,3%
conservador
“ 9.035 6.807 6.426 -381 -5,6%
prudente
- 3789 3813 24 06x
equilibrado
4™
accoes
Total 28.445 20.707 20.403 -304 -1,5%
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Unidade: milhares de euros

Variacao
2011/2012
Valor Valor Valor Valor %

Bl
sgf accoes dinamico

2010 2011 2012

Unidade: milhares de euros

Variacao
2010 2011 2012 2011/2012
Valor Valor Valor Valor %
-370 -48%

empresas prudente

empresas equilibrado -----

Total 7.532 7.300 4.331 -2.969 -41%

No computo dos fundos abertos de empresas registou-se uma variacao negativa, decorrente de saidas de
adesodes coletivas, sendo o impacto de uma delas nulo no valor dos ativos sob gestao, por se tratar de uma
transferéncia interna para um fundo de pensodes fechado gerido pela SGF.

Em termos de fundos de pensdes fechados, o valor dos activos sob gestao passou de 35,8 milhdes de euros em
2011 para 39,4 milhdes de euros em 2012, o que representa um crescimento superior a 10%, para o qual a
transferéncia atras referida teve uma contribuicdo decisiva.
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2010
Valor
SCML 15.160
CIN 6.072
OREY 1.293
CHAMUSCA 553
SOLVAY 9.422
AR LIQUIDO 1.731
SNQTB 5.352
ROTHSCHILD
Subtotal 39.583
PPRs 31.998
EMPRESAS 7.532
Subtotal 39.530
Total 79.113

2011

Valor

2012

Valor

13.297 12.968

5.938
1.049
595
8.630
1.514
4.758
0
35.781

24.479
7.300

31.779

67.560

6.201
962
626

9.015

1.488

5.290

2.932

39.482

24.152
4.331
28.484
67.966

Variacao
2011/2012
Valor %
-329 -2,5%
264 4,4%
-88 -8,3%
31 5,2%
385 4,5%
-27 -1,8%
532 11%
2.932 -
3.701 10,3%
-326 -1,3%
-2.969 -41%
-3.295 -19,6%
406 0,6%

Unidade: milhares de euros

Considerando o total de ativos sob gestdo, a SGF registou um acréscimo de 0,6% tendo passado de 67,5
milhdes de euros em 2011 para 67,9 milhdes de euros em 2012.
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Rendibilidades
2010 2011 2012 JLTIMOSS
FUNDOS FECHADOS
SCML -3.35% -3.22% 6.66% 0.04%
CIN -3.96%  -8.21%  8.66%  -1.17%
OREY -4.81%  -7.32%  2.83%  -3.10%
SOLVAY -2.95%  -6.72%  6.38%  -1.09%
CHAMUSCA -4.78%  -6.80%  6.54%  -1.68%
AR LIQUIDO -3.04%  -6.32%  4.34%  -1.67%
SNQTB -3.78%  -7.50%  8.14%  -1.04%
ROTHSCHILD 3.04% -
2010 2011 2012 JLTIMOSS

FUNDO PPR GARANTIDO 2.61% 2.01% 12.34% 5.65%
PATRIMONIO REFORMA CONSERVADOR -1.65% -4.32% 13.69% 2.57%
PATRIMONIO REFORMA PRUDENTE -2.21%  -6.12%  10.52%  .0.73%
PATRIMONIO REFORMA EQUILIBRADO -3.87%  -9.30%  10.63%  .0.84%
PATRIMONIO REFORMA ACCOES -2.3%  -14.92%  5.01%  -4.07%
FUNDO PPR ACCOES DINAMICO 3.57%  -9.93%  12.25%  1.96%
Egﬂﬁ_?BARiE%TO SGF EMPRESAS -5.21%  -8.87%  6.59%  -2.49%
EgﬂggN‘.\riERTo SGF EMPRESAS -2.29%  -6.95%  7.53%  -0.57%

As rendibilidades da generalidade dos fundos poder-se-ao considerar muito positivas. No entanto ha algumas
situacdes que merecem destaque:

e As rendibilidades obtidas nos fundos fechados SCML, CHAMUSCA e OREY, as quais permitiram a
cobranca de uma performance fee (dois primeiros) ou a aplicacao da taxa de gestdo maxima
(terceiro);

e As excelentes classificacdes no ranking da APFIPP obtidas pelos fundos abertos Garantido,
Conservador, Prudente e Ac¢cdes Dinamico.
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Area Administrativa e Atuarial

No que respeita ao enquadramento regulamentar da actividade da SGF registamos, durante o ano 2012, a
alteracao introduzida pela lei n.° 57/2012, que veio introduzir a possibilidade dos Fundos de Pensées PPR
poderem ser reembolsados, sem penalizacdes fiscais, para pagamento de prestacbes de crédito a aquisicdao
de habitacao propria e permanente.

Desta alteracao legislativa, realcamos a introducao de um novo motivo para que o reembolso dos Fundos PPR
possa ocorrer sem qualquer penalizacdao fiscal, o que tera dois impactos opostos na nossa atividade,
incremento da liquidez dos Fundos de Pensoes PPR, com consequente reducao da carteira, e incremento da
atratividade fiscal destes Fundos, com potenciais novas subscricoes.

O Orcamento de estado para 2013, seguindo a linha de 2012, volta a penalizar a actividade da SGF, ao alterar
a taxa de tributacao dos rendimentos obtidos por fundos de pensoes para 28%, embora mantendo as isencoes
de 2/5 para aplicacdes com inicio ha mais de 8 anos. No entanto o efeito mais devastador foi introduzido pela
extensdo da contribuicdo extraordinaria de solidariedade as pensoes instituidas no ambito de Fundos de
Pensdes privados.

No entanto, e apesar de toda a conjuntura bastante adversa do pais, mais concretamente, da actividade de
gestao de fundos de pensées, o valor dos fundos de pensdes sob gestao em Portugal cresceu 8,7% em 2012,
segundo dados publicados pelo Instituto de Seguros de Portugal.

Ao nivel interno realcamos a constituicdo do Fundo de Pensdes do Banque Privée Edmond de Rothschild
Europe - Sucursal Portuguesa e a transformacao do plano de pensées da SGF, o qual recebeu durante o ano
2012 o Certificado de Responsabilidade para a Reforma (CERR). Desta forma a SGF, afirmava-se no final do
ano 2012, como a Unica gestora de fundos de pensdes do mercado a financiar um plano de pensoes, para os
seus colaboradores, com o CERR.

Em 2012 foi notdéria a dificuldade financeira vivida pelas empresas portuguesas, que se encontram
extremamente pressionadas por necessidades de liquidez que tornaram impossivel o normal cumprimento dos
planos de financiamento das responsabilidades inerentes aos seus fundos de pensdes, por este motivo nao
registamos, nos Fundos de PensGes Fechados e nas adesdes colectivas a Fundos de Pensbes Abertos, um
crescimento inferior ao esperado.

Ao nivel do ranking das gestoras a SGF termina o ano na 12.°posicao, tendo reduzido a sua quota de mercado
de 0,51% para 0,47%, dado que cresceu abaixo da média de crescimento de mercado registada em 2012.
Continua a verificar-se uma forte concentracdao de fundos de pensdes nas 7 principais gestoras, que
representam 92.4% do total dos fundos geridos, sendo que 66% representam fundos de pensdes dos respetivos
grupos.
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Resultados
Unidade: euros

RESULTADOS 2011 2012 Variagao
SERVICOS PRESTADOS 719.265 677.314 -41.951
GANHOS/PERDAS IMPUTADOS SUBSIDIARIA -8.649 6.082 +14.731
FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS -316.874 -303.883 -12.991
GASTOS COM O PESSOAL -511.737 -504.668 -7.069
PROVISOES -69.425 -17.088 -52.337
AUMENTOS/REDUCOES JUSTO VALOR/IMPARIDADES -66.848 81.977 +148.825
OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS 84.020 118.304 +34.284
OUTROS GASTOS E PERDAS -68.257 -121.395 +53.138
GASTOS DEPRECIACAO E AMORTIZACAO -26.918 -27.405 +1.185
RESULTADO OPERACIONAL -265.242 -90.760 -174.482

GASTOS DE FINANCIAMENTO

RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS -265.242 -90.760 -174.482
IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DO PERIODO 22.782 -24.990 +47.772
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO -242.461 -115.750  -126.711

De realcar a evolucao positiva dos resultados, para a qual, os principais contributos positivos foram:

Uma reducao dos servicos prestados inferior ao previsto;

A reducao nas rubricas de custos controlaveis;

A reducao da contribuicao da empresa para o fundo de pensodes, fruto da alteracao realizada;

O menor impacto das provisoes;

A melhoria nos resultados da gestao da carteira propria;

O reembolso do capital existente na componente de beneficios definidos do nosso fundo de pensdes,
dado o falecimento do Unico pensionista.

Pela negativa de destacar o aumento das amortizacoes e das depreciacdes, bem como o impacto negativo da
reestruturacdo da divida publica Grega, de cerca de 7.992€ no exercicio, num total de 72.843€ se
considerarmos 2011 e 2012

11
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Margem de Solvéncia

2011 2012 Variagao
MARGEM A CONSTITUIR 800.000 800.000
ELEMENTOS DE COBERTURA 1.007.797 911.303 -96.494
EXCEDENTE DE COBERTURA 207.797 111.303 -96.494
TAXA DE COBERTURA 125,97% 113.91%  -12,06%

A diminuicdo da taxa de cobertura da Margem de Solvéncia esta relacionada com os resultados negativos
apurados, sendo que em relacdo aos capitais sob gestao (margem exigida), principalmente aqueles em que
existe um compromisso de taxa, SNQTB, Conservador (entregas até 31/12/2006) e Garantido, existe ainda

uma margem confortavel.

Aplicacdo de Resultados

Atendendo ao facto dos resultados liquidos serem negativos, propde-se a seguinte aplicacdo dos resultados:

e Para Resultados Transitados: -115.750,31 euros, cuja conta passara a apresentar um saldo devedor de
249.944,12 euros.

Perspectivas futuras

A SGF tem vindo a cimentar a sua posicao de parceiro na reforma, constituindo a gestao de longo prazo a
area em que nos devemos apresentar como especialistas.

A actual crise, sem dlvidas que constitui um constrangimento ao crescimento imediato da nossa actividade,
no entanto podera ser um elemento potenciador a prazo, dada a mais que provavel insustentabilidade do
sistema publico de reformas, e o facto, de muito embora a diminuta capacidade de poupanca das familias,
ser indispensavel a constituicdo de um complemento de reforma individual como forma de compensar a mais
gue certa perda que se ira continuar a verificar na reforma paga pelo Estado.

Assim, e procurando transformar esta crise numa oportunidade, devemos continuar a apostar na comunicacao
desta mais que provavel evolucdo, bem como no facto de sermos uma entidade independente e ja com 25
anos de experiéncia.

Por outro lado, continuamos a ter expectativas positivas em relacao as novas parcerias comerciais em curso,
bem como que o desenvolvimento e lancamento de novos fundos, permitam contrariar a tendéncia verificada
nos ultimos anos de reducdo do volume de fundos geridos, situacao que foi ligeiramente contrariada em 2012.

Conforme tivemos oportunidade de referir anteriormente, alteracdes ao nivel organizativo estao dependentes
das sinergias que o novo accionista nos aportar, mas que estamos certos, serao muito importantes para a
melhoria dos resultados futuros da SGF.
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Consideracées Finais

Apds o termo do exercicio, e até a presente data, nao ocorreu nenhum facto relevante que altere a situacao
patrimonial da Sociedade.

Ao abrigo do Decreto-Lei 411/91 de 17 de Outubro, informa-se que a data de 31 de Dezembro de 2012 nao
existia qualquer divida para com a Seguranca Social.

Para o efeito do Artigo 447° do Codigo das Sociedades Comerciais, ver o anexo ao presente Relatorio.

Conclusao/Agradecimentos
O Conselho de Administracao da SGF vem expressar os seus sinceros agradecimentos:

Aos clientes pela confianca que mantém no seu gestor de reformas;

Aos parceiros de negocio pela colaboracdo prestada no presente exercicio;

Aos fornecedores e aos prestadores de servicos externos;

Ao ISP e a APFIPP pelo apoio e pelo excelente relacionamento institucional existente;

A todos os nossos colaboradores pelo empenho e pela dedicacdo a SGF;

Ao Comité de Investimentos pela ajuda prestada na area da gestdo de activos;

Aos Auditores pelo apoio e confianca demonstrados;

Ao Revisor Oficial de Contas e Fiscal Unico pelo inestimavel apoio prestado e pela confianca
demonstrada;

e A Mesa da Assembleia-geral pelo apoio e solidariedade institucional sempre demonstrada;

0 nosso Ultimo agradecimento vai para os Senhores accionistas pela confianca demonstrada na equipa SGF, a
qual tem garantido um nivel de estabilidade indispensavel a prossecucao dos objectivos da nossa empresa.

Lisboa, 6 de Marco de 2013

O Conselho de Administracao
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Em conformidade com o n° 2 do Art. 447° do Cédigo das Sociedades Comerciais

CACHUDO NUNES & ASSOCIADOS - CONSULTORES DE GESTAO E INVESTIMENTO, LDA detentora de 8.116 accdes sendo
administrador desta empresa Luis Manuel Cachudo Nunes

Em conformidade com o n° 4 do Art. 448° do Cadigo das Sociedades Comerciais

Titulares detentores de, pelo menos, um décimo do capital social

GROUPAMA SA: 28,9735%
CARNEGIE PORTUGAL - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.: 28,9735% (Em processo de insolvéncia)
SINDICATO NACIONAL DOS QUADROS E TECNICOS BANCARIOS: 11.46%

SINDICATO DOS PILOTOS DA AVIACAO CIVIL: 11.2050%

Lisboa, 6 de Marco de 2013

O Conselho de Administracao
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DECLARAGAO SOBRE POLITICA DE REMUNERAGOES

Em conformidade com a Norma Regulamentar N.° 5/2010 do ISP

A Politica de Remuneracao dos membros dos 6rgaos de administracdo e de fiscalizacao e dos colaboradores
da SGF - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA obedece aos seguintes principios:

1) As regras genéricas e fundamentais da politica de remuneracao sdo fixadas pela Assembleia Geral e
aplicadas as situacbes concretas pelo Conselho de Administracdo, ndao havendo recurso nestas
matérias a consultores externos.

2) A remuneracao dos membros do 6rgao de administracao obedece aos seguintes principios:

Apenas tem direito a remuneracdo o Administrador Executivo da Sociedade;

A remuneracao do Administrador Executivo tem apenas uma componente fixa paga mensalmente
e em dobro nos meses de Junho e Novembro correspondente aos subsidios de férias e Natal;

A remuneracao do Administrador Executivo é revista anualmente pelo Conselho de Administracéo;
No termo das suas funcdes tem o Administrador Executivo direito a receber a remuneracao
mensal até ao dia do termo das funcoes, acrescida dos subsidios de Natal e férias eventualmente
ndo pagos e da parte proporcional dos mesmos, relativamente ao Gltimo ano de funcées;

A SGF nao procedeu durante o ano de 2012 ao pagamento de quaisquer indemnizacdes, nem as
mesmas se mostraram devidas, a ex-membros do drgao de administracao;

Nao existe qualquer disposicao contratual ou outra relativa a compensacées a pagar por
destituicao sem justa causa de administradores.

O Administrador Executivo tem direito a um plano de pensées de acordo com os critérios
enunciados para a generalidade dos trabalhadores;

Os restantes membros do 6rgdo de administracdo auferem senhas de presenca em funcao das
reunioes assistidas.

3) A remuneracdo do Fiscal Unico ndo integra qualquer componente variavel tendo sido estabelecida nas
condicdes do contrato de prestacao de servicos, previsto legalmente, para o respetivo mandato, a
qual podera ser atualizada sendo paga trimestralmente.

4) A remuneracao dos colaboradores da SGF é regulada pela Lei Geral do Trabalho e obedece aos
seguintes principios:

A remuneracao dos colaboradores tem apenas uma componente fixa paga mensalmente e em
dobro nos meses de Junho e Novembro correspondente aos subsidios de férias e Natal;

A remuneracao dos colaboradores é revista anualmente pelo Conselho de Administracéao;

Os colaboradores com uma assiduidade igual ou superior a 90% tém direito a uma gratificacao
extraordinaria anual, a qual é atribuida em funcao da rendibilidade média do capital proprio e de
objetivos especificos para as chefias e situacdes especiais e em funcdo da rendibilidade média do
capital proprio para os restantes colaboradores,

Os colaboradores ao servico da SGF tém direito a um plano de pensdes de contribuicdo definida
que visa assegurar o pagamento, em caso de reforma por velhice, reforma por invalidez ou
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morte, de prestacdes complementares ao regime de seguranca social. Este plano de pensoes
prevé ainda a atribuicdo de 100% de direitos adquiridos sobre o valor acumulado a data em caso
de cessacao do contrato de trabalho;

E) Nao existem colaboradores que cumulativamente tenham acesso regular a informacao
privilegiada, participem nas deliberacdes sobre gestao e estratégia negocial da SGF - Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, SA e desenvolvam uma atividade profissional com impacto
material no perfil de risco da instituicao.

Lisboa, 6 de Marco de 2013

O Conselho de Administracao
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SGF - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, SA

BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011

(Montantes expressos em euros)

ACTIVO Notas 31.Dezembro.2012 31.Dezembro.2011
ACTIVO NAO CORRENTE:
Activo fixos tangiveis 7 21,839.46 15,967.03
Activos intangiveis 8 17,617.24 36,873.48
ParticipagGes financeiras - método da equivaléncia patrimonial 9 395,192.98 389,110.86
Outros activos financeiros 10 54,375.95 100,013.00
Activos por impostos diferidos 11 38,879.16 53,174.33
Total de activo ndo corrente 527,904.79 595,138.70
ACTIVO CORRENTE:
Clientes 12 162,893.48 122,394.92
Estado e outros entes publicos 23 - 5,344.75
Outras contas a receber 13 6,903.50 5,392.65
Diferimentos 14 16,139.82 16,936.65
Outros activos financeiros 10 178,861.97 63,921.00
Caixa e depdsitos bancarios 4 300,919.14 484,603.18
Total de activo corrente 665,717.91 698,593.15
TOTAL DO ACTIVO 1,193,622.70 1,293,731.85
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capital realizado 15 1,000,000.00 1,000,000.00
Reservas legais 16 99,403.66 99,403.66
Qutras reservas 17 15,966.59 15,966.59
Ajustamentos em activos financeiros 18 63,493.78 72,142.89
Resultados transitados 19 134,193.81 99,617.99
1,044,670.22 1,287,131.13
Resultado liquido do periodo 115,750.31 - 242,460.91
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 928,919.91 1,044,670.22
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
Provisdes 20 135,062.00 119,592.00
Passivos por impostos diferidos 11 476.52 714.78
Outras contas a pagar - -
Total do passivo ndo corrente 135,538.52 120,306.78
PASSIVO CORRENTE:
Fornecedores 22 8,550.31 2,584.40
Estado e outros entes publicos 23 24,490.60 14,112.48
Responsabilidades por benficios pds-emprego 21 - 3,861.00
Outras contas a pagar 24 96,123.36 108,196.97
Total do passivo ndo corrente 129,164.27 128,754.85
Total do passivo 264,702.79 249,061.63
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 1,193,622.70 1,293,731.85

O anexo faz parte integrante destas demonstragGes financeiras.
O Técnico Oficial de Contas

controlo

A Administragdo
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SGF - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, SA

DEMONSTRACGES DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011

Montantes expressos em euros.

Notas 31.Dezembro 2012

31.Dezembro 2011

Vendas e servigos prestados 25 677,314.49 719,265.22
Ganhos/perdas imputados de subsididrias, associadas e emp. conjuntos 9 6,082.12 - 8,649.11
Fornecimentos e servigos externos 26 - 303,883.12 - 316,873.61
Gastos com o pessoal 27 - 504,667.53 - 511,737.47
Provisdes (aumentos/redugdes) 20 - 17,088.08 - 69,245.00
Imparidade de investimentos ndo depreciaveis/amort.(perdas/reversdes) 10 64,850.50 - 64,850.50
Aumentos/redugdes de justo valor 28 17,126.70 - 1,997.33
Outros rendimentos e ganhos 29 118,304.30 84,020.31
Outros gastos e perdas 30 - 121,394.61 - 68,257.04
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos - 63,355.23 - 238,324.53
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo 7/8 - 27,405.27 - 26,918.39
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) - 90,760.50 - 265,242.92

Juros e gastos similares suportados
Resultado antes de impostos - 90,760.50 - 265,242.92
Imposto sobre o rendimento do periodo 1 - 24,989.81 22,782.01
Resultado liquido do periodo - 115,750.31 - 242,460.91

0 anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras.
O Técnico Oficial de Contas

A Administragdo
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SGF - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, SA

DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA PARA O PERIODO FINDO EM 31.12.2012

(Montantes expressos em euros)

RUBRICAS Notas 31.Dezembro.2012 31.Dezembro.2011
Fluxos de caixa das actividades operacionais - método directo
Recebimentos de clientes 538,604.81 708,411.06
Pagamentos a Fornecedores - 265,555.70 - 393,571.46
Pagamentos ao Pessoal - 412,345.84 - 424,596.90
Caixa gerada pelas operagées - 139,296.73 - 109,757.30
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento 5,344.75 - 3,813.19
Outros recebimentos/pagamentos 4 - 48,674.43 - 20,295.38
Fluxos de caixa das actividades operacionais (1) - 182,626.41 - 133,865.87
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 4,752,223.15
Juros e rendimentos similares 10,585.16 18,535.69
Dividendos 2,230.77 1,052.32
Pagamentos respeitantes a:
Activos fixos tangiveis - 11,733.60 - 1,401.00
Activos intangiveis - 2,139.96 - 1,807.00
Investimentos financeiros - 4,403,978.01
Fluxos de caixa das actividades de investimento (2) - 1,057.63 364,625.15
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Fluxos de caixa das actividades de financiamento (3) - -
Variagdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3) - 183,684.04 230,759.28
Efeito das diferengas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 484,603.18 253,843.90
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 4 300,919.14 484,603.18
O anexo faz parte integrante destas demonstragées financeiras.
O Técnico Oficial de Contas A Administragdo
Controlo - 0.00



SGF - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, SA

DEMONSTRACAOQ INDIVIDUAL DA ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO NO PERIODO 2012

Montantes EXpressos em euros,

Reservas Outras Resultados Ajustamentos Resultado
DESCRICAO Notas  Capital realizado ) . em activos liquido do Total
legais reservas transitados ) R ,
financeiros periodo
POSICAO NO INICIO DE 2011 1 1,000,000.00 97,722.66 15,966.59 66,251.46 73,569.59 33,620.83 1,287,131.13
ALTERACOES NO PERIODO
Primeira adopgdo de novo referencial contabilistico
Ajustamentos por impostos diferidos
Outras alteragdes reconhecidas no capital préprio 1,426.70 - 1,426.70 0.00
2 - - - 1,426.70 - 1,426.70 - 0.00
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 3 -242,460.91 - 242,460.91
RESULTADO INTEGRAL 4=2+3 -242,460.91 - 242,460.91
OPERACOES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO
Distribuigbes 1,681.00 31,939.83 - 33,620.83 0.00
5 - 1,681.00 - 31,939.83 - - 33,620.83 0.00
POSICAO NO FIM DE 2011 6=1+2+3+5 1,000,000.00 99,403.66 15,966.59 99,617.99 72,142.89 -242,460.91 1,044,670.22
ALTERACOES NO PERIODO
Primeira adopg&o de novo referencial contabilistico
Ajustamentos por impostos diferidos
Outras alteragdes reconhecidas no capital préprio 0.00
7 - - - - - - 0.00
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 8 -115,750.31 - 115,750.31
RESULTADO INTEGRAL 9=7+8 -115,750.31 - 115,750.31
OPERACOES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO
Distribuigbes - -233,811.80 - 8,649.11 242,460.91 0.00
10 - - - -233,811.80 - 8,649.11 242,460.91 0.00
POSICAO NO FIM DE 2012 11=6+7+8+10 1,000,000.00 99,403.66 15,966.59 -134,193.81 63,493.78 -115,750.31 928,919.91
0 Técnico Oficial de Contas A Administragdo
contas 51 581 58-581 59 55 88

928,919.91

928,919.91



SGF - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA

Anexo as demonstracdes financeiras do exercicio de 2012

1 Nota Introdutoria

A empresa SGF — Sociedade Gestora de Fundos de PensBes, SA é uma sociedade
anonima, foi constituida em 29/2/1988 e tem a sua sede social no Largo do Chiado,
12-4° em Lisboa. A sociedade desenvolve a sua actividade como gestora de fundos de
pensdes, sendo a sua carteira em 31 de Dezembro de 2012 constituida por oito fundos
fechados, dois fundos abertos e por seis fundos representados por Planos de Poupanca
Reforma (PPR).

Os valores dos ativos sob gestdo em 31 de Dezembro de 2012 e 31 de Dezembro de
2011 dos referidos fundos, séo os seguintes (milhares de euros):

2012 2011
Fundos fechados 39.482 35.781
Fundos abertos 4331 7.300
Fundos representados por PPR 24.153 24.479
67.966 67.560

As demonstracdes financeiras anexas sdo apresentadas em euros, dado que esta é a
divisa utilizada no ambiente econémico em que a sociedade opera.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracéo na
reunido de 06 de Marco de 2013. Contudo as mesmas estdo ainda sujeitas a aprovacao
pela Assembleia-geral de accionistas, nos termos da legislagcdo comercial em vigor em
Portugal.

O Conselho de Administracdo é de opinido que estas demonstracdes financeiras
reflectem de forma verdadeira e apropriada as operagdes da sociedade, bem como a
sua posicao e desempenho financeiros e fluxos de caixa.

2 Referencial contabilistico de preparacdo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no quadro das disposi¢des em
vigor em Portugal, em conformidade com o Decreto-Lei n® 158/2009, de 13 de Julho,
e de acordo com a estrutura conceptual, normas contabilisticas e de relato financeiro e
normas interpretativas aplicaveis ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012.

Né&o foram derrogadas quaisquer disposi¢des do SNC tendo em vista a necessidade de
estas darem uma imagem verdadeira e apropriada do ativo, do passivo e dos
resultados da entidade.



3 Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas adoptadas na preparacdo das demonstracfes
financeiras anexas sdo as seguintes:

3.1 Bases de apresentacédo

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas, segundo o principio do
custo histdrico e no pressuposto da continuidade das operacdes, a partir dos livros
e registos contabilisticos da sociedade, de acordo com as NCRF.

3.2 Investimento financeiro na empresa subsidiaria

O investimento na empresa subsidiaria esta registado pelo método da equivaléncia
patrimonial. De acordo com este método, as participacdes financeiras sao
registadas inicialmente pelo seu custo de aquisicdo e posteriormente ajustadas em
funcdo das alteracdes verificadas, apds a aquisicdo, na quota-parte da sociedade
nos ativos liquidos das correspondentes entidades. Os resultados da sociedade
incluem a parte que lhe corresponde nos resultados dessas entidades.

Existindo indicios objectivos de que o investimento financeiro possa estar em
imparidade, é feita a correspondente avaliacdo, sendo registada como gasto na
demonstragdo dos resultados, a perda por imparidade que se demonstre existir.

Ainda segundo o método da equivaléncia patrimonial, se a proporcao da sociedade
nos prejuizos acumulados da empresa subsididria exceder o valor pelo qual o
investimento se encontra registado, este sera reportado por valor nulo enquanto o
capital préprio da empresa subsidiaria ndo for positivo, excepto se a sociedade
tiver assumido compromissos para com a empresa associada ou participada,
registando nesses casos uma provisdo na rubrica do passivo ‘Provisdes’ para fazer
face a tais obrigacgdes.

3.3 Outros instrumentos financeiros

Por definicdo um instrumento financeiro é um contrato que da origem a um ativo
financeiro numa entidade e a um passivo financeiro ou instrumento de capital
proprio noutra entidade. Esta definigdo abarca um vasto conjunto de rubricas, mas
neste ponto vamos exclusivamente considerar, no que respeita a sociedade, as
seguintes espécies: instrumentos financeiros detidos para negociacdo (accles e
obrigacBes cotadas em mercado regulamentado), investimentos financeiros em
fundos de investimento imobilidrio cotados em mercado regulamentado e
investimentos financeiros detidos até a maturidade.

Os instrumentos financeiros detidos para negociagdo séo registados, inicialmente,
pelo respetivo custo de aquisicdo, ndo se colocando a necessidade da mensuracao
em momento subsequente a compra dado que, normalmente, permanecem na
sociedade durante um periodo muito curto, entre as datas de compra e de venda.
No entanto, se esta classe de ativos existir em carteira a data de relato, 0s mesmos
sdo mensurados ao justo valor, sendo a diferenca encontrada reconhecida em



resultados. O justo valor € o valor da cotacdo do ativo financeiro, num mercado
regulamentado, a data de relato.

Os investimentos financeiros em fundos de investimento imobilidrio s&o
registados, inicialmente, pelo respetivo custo de aquisicdo e, subsequentemente,
mensurados ao justo valor em cada data de relato, sendo a diferenca encontrada
reconhecida em resultados. O justo valor é o valor da cotagdo do ativo financeiro,
num mercado regulamentado, a data de relato.

Os investimentos financeiros detidos até a maturidade sdo constituidos por
obrigacbes ndo convertiveis, as quais sdo inicialmente registadas pelo respetivo
custo de aquisicdo. Em cada data de relato, a mensuracdo destes ativos financeiros
é efetuada ao custo amortizado, menos qualquer perda por imparidade.

O custo amortizado é o montante pelo qual o ativo € mensurado no momento do
reconhecimento inicial, menos os reembolsos de capital, mais ou menos a
amortizacdo cumulativa, usando o método do juro efetivo, de qualquer diferenca
entre 0 montante inicial e 0 montante na maturidade. O rendimento ou o gasto dos
juros, determinados em cada data de relato, sdo reconhecidos em resultados.

Os ativos financeiros classificados ao custo amortizado sdo sujeitos a testes de
imparidade em cada data de relato. Tais ativos financeiros encontram-se em
imparidade quando existe uma evidéncia objectiva de que, em resultado de um ou
mais acontecimentos ocorridos ap6s o seu reconhecimento inicial, os seus fluxos
de caixa futuros estimados sao afetados. Para esses ativos a perda por imparidade
a reconhecer corresponde a diferenca entre a quantia escriturada do ativo e o valor
presente dos novos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a respetiva taxa
de juro efetiva original.

As perdas por imparidade sdo registadas em resultados na rubrica “Perdas por
imparidade” no periodo em que sdo determinadas. Subsequentemente, se o
montante da perda por imparidade diminuir e tal diminuicdo puder ser
objectivamente relacionada com um acontecimento que teve lugar apds o
reconhecimento da perda, esta deve ser revertida por resultados.

3.4 Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis sdo registados ao custo de aquisicdo, deduzido de
deprecia¢des acumuladas. As deprecia¢Bes sdo calculadas, apdés 0 momento em
que o bem se encontra em condigdes de ser utilizado, de acordo com o método das
quotas constantes, em regime de duodécimos, e em conformidade com o periodo
de vida util estimado para cada grupo de bens.

As taxas de depreciacdo utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida
atil estimada:

Anos de

vida atil
Equipamento de transporte 4
Equipamento administrativo 8-10
Equipamento informético 4



No ambito do ativo fixo tangivel considera-se que os artigos de decoracao e obras
de arte ndo sdo susceptiveis de depreciacao.

O ganho (ou a perda) resultante da alienacdo ou abate de um ativo fixo tangivel é
determinado como a diferenca entre o justo valor do montante recebido na
transaccdo ou a receber e a quantia escriturada do ativo e é reconhecido em
resultados no periodo em que ocorre o abate ou a alienacg&o.

3.5 Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis sdo registados ao custo deduzido das amortizacoes
acumuladas. As amortizacdes sao calculadas, ap6s 0 momento em que 0 bem se
encontra em condicdes de ser utilizado, de acordo com o método das quotas
constantes, em regime de duodécimos, e em conformidade com o

periodo de vida Util estimado para cada grupo de bens.

As taxas de amortizacdo utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida
atil estimada:

Anos de
vida atil

Programas de computador 3-5

3.6 Imparidade de ativos fixos tangiveis e intangiveis

Considerando as caracteristicas do ativo fixo tangivel e intangivel e o seu pequeno
significado, ndo se justifica efectuar a andlise com o objectivo de reconhecimento
de eventuais perdas por imparidade.

3.7 Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do exercicio corresponde a soma dos impostos
correntes com os impostos diferidos. Os impostos correntes e 0S impostos
diferidos s@o registados em resultados, salvo quando os impostos diferidos se
relacionam com itens registados diretamente no capital proprio. Nestes casos 0s
impostos diferidos sdo igualmente registados no capital proprio.

O lucro tributavel difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos
gastos e rendimentos que apenas serdo dedutiveis ou tributaveis em outros
exercicios, bem como gastos e rendimentos que nunca serdo dedutiveis ou
tributaveis.

Os impostos diferidos referem-se as diferencas temporarias entre 0s montantes dos
ativos e passivos para efeitos de relato contabilistico e os respetivos montantes
para efeitos de tributacéo.

Os passivos por impostos diferidos séo reconhecidos para todas as diferencas
temporarias tributaveis.

Sdo reconhecidos ativos por impostos diferidos para as diferencas temporarias
dedutiveis; porém, tal reconhecimento unicamente se verifica quando existem



expetativas razodveis de lucros fiscais futuros suficientes para utilizar esses ativos
por impostos diferidos, ou diferencas temporarias tributaveis que se revertam no
mesmo periodo de reversdo das diferencas temporarias dedutiveis. Em cada data
de relato é efetuada uma revisdo desses ativos por impostos diferidos, sendo 0s
mesmos ajustados em funcdo das expetativas quanto a sua utilizacdo futura.

Pelas diferencas temporarias derivadas da aplicacdo do método da equivaléncia
patrimonial ao investimento financeiro na subsidiaria, ndo se estdo a constituir
ativos ou passivos por impostos diferidos, por se verificarem as excegdes previstas
nos paragrafos 36 e 41 da NCRF 25 ao principio do reconhecimento dos passivos
e ativos por impostos diferidos atrds expresso.

Os ativos e os passivos por impostos diferidos sdo mensurados utilizando as taxas
de tributacdo que se espera estarem em vigor a data da reversdo das
correspondentes diferencas temporarias, com base nas taxas de tributacdo (e
legislacdo fiscal) que estejam formalmente emitidas na data de relato. A taxa de
derrama ndo foi considerada para efeitos de calculo dos impostos diferidos.

3.8 Clientes e outras contas a receber

As contas acima ndo tém implicitos juros e sdo registadas pelo seu valor nominal
diminuido de eventuais perdas de imparidade, reconhecidas nas rubricas ‘Perdas
de imparidade acumuladas’, para que as mesmas reflitam o seu valor realizavel
liquido.

3.9 Provisdes

S&o reconhecidas provisdes apenas quando se verifiquem as seguintes condi¢Oes
cumulativas: a sociedade tenha uma obrigacdo presente (legal ou implicita)
resultante dum acontecimento passado, ser provavel que para a liquidagdo dessa
obrigacdo ocorra uma saida de recursos e que 0 montante da obrigacdo possa ser
razoavelmente estimado.

O montante reconhecido das provisdes consiste no valor presente da melhor
estimativa na data de relato dos recursos necessarios para liquidar a obrigacédo. Tal
estimativa é determinada tendo em consideracdo 0s riscos e incertezas associados
a obrigacdo. As provisdes sdo revistas na data de relato e sdo ajustadas de modo a
reflectirem a melhor estimativa a essa data.

A provisao que se encontra constituida corresponde ao valor presente da obrigacao
assumida pela sociedade, em garantir em alguns produtos da gama PPR, uma
determinada taxa de valorizacdo. A mensuracdao em cada ano é efetuada pelo valor
descontado da diferenca entre o valor do compromisso e o valor estimado da
valorizacdo dessas unidades de participacdo, tendo em conta uma taxa de juro
conservadora, repartida pelo namero médio de anos do vencimento da obrigacéo.

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras,
sendo divulgados sempre que a possibilidade de existir uma saida de recursos
englobando beneficios econdmicos ndo seja remota. Os ativos contingentes nao



séo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo divulgados quando for
provavel a existéncia de um influxo econémico futuro de recursos.

3.10 Beneficios pds-emprego

O Plano de pensbes da SGF foi transformado, durante o ano de 2012, num plano
de contribuigéo definida. Esta transformacao ocorreu em duas fases, inicialmente
o plano de beneficio definido manteve-se para o Unico pensionista existente, mas
ap6s o 6bito do mesmo durante o0 ano 2012, o plano de beneficio definido foi
extinto.

O reconhecimento e mensuracdo dos beneficios pds-emprego seguem as normas
internacionais estabelecidas na IAS 19, correspondendo o custo neste tipo de
planos ao valor da contribuicdo definida no plano de pensdes suportado durante o
ano.

3.11 Rédito

O rédito é mensurado pelo justo valor da contraprestacdo recebida ou a receber.
Relativamente a esta sociedade, o rédito pode ser proveniente da prestacdo de
servicos, de juros e de dividendos.

O rédito proveniente da prestacao de servicos é reconhecido com referéncia a fase
de acabamento do servico a data de relato, desde que o respetivo montante possa
ser mensurado com fiabilidade e ser provavel que os beneficios econdémicos
futuros a ele associados fluam para a sociedade. Foram reconhecidos em
resultados os seguintes tipos de prestacdes de servicos:

- ComissOes de subscricdo, comissdes de gestdo e comissdes de reembolso,
auferidas pelos servicos prestados aos fundos, na qualidade de sociedade
gestora;

- Remuneracdo pelo apoio na gestdo de fundos de pensdes, cujas sociedades
gestoras séo terceiros;

- Comiss0es auferidas ao abrigo de contratos de resseguro.

O redito de juros é reconhecido utilizando o método do juro efetivo, desde que
seja possivel que beneficios econdmicos fluam para a sociedade e o0 seu montante
possa ser mensurado com fiabilidade.

O rédito de dividendos é reconhecido quando é estabelecido o direito da sociedade
receber o correspondente montante.

3.12 Juizos de valor e principais fontes de incerteza associadas a estimativas

Na preparacdo das demonstracdes financeiras anexas foram efetuados juizos de
valor e estimativas e utilizados diversos pressupostos que afectam as quantias
relatadas de ativos e passivos, assim como as quantias relatadas de rendimentos e
gastos do periodo.



As estimativas e pressupostos subjacentes foram determinados com base no
melhor conhecimento existente a data da aprovacdo das demonstracées financeiras,
dos eventos e transacfes em curso, assim como na experiéncia de eventos
passados. Contudo, poderdo ocorrer situacfes em periodos subsequentes que, nao
sendo previsiveis a data da aprovacdo das demonstracdes financeiras, ndo foram
consideradas nessas estimativas. As alteracbes as estimativas que ocorram
posteriormente a data das demonstracdes financeiras, serdo corrigidas de forma
prospectiva. Por esse motivo e dado o grau de incerteza associado, 0s resultados
reais das transagcdes em questdo, poderéo diferir das correspondentes estimativas.

Os principais juizos de valor e estimativas efetuadas na preparacdo das
demonstracgdes financeiras anexas foram os seguintes:

- As depreciacdes dos ativos fixos tangiveis e as amortizacbes dos ativos
intangiveis foram calculadas com base na estimativa de periodos de vida til,
que se consideraram realistas;

- A estimativa que deu origem a constituicdo da provisdo para garantia da taxa
de valorizacdo do PPR — Patrimdnio Reforma Conservador, baseia-se em
pressupostos de taxas de rendimento dos ativos em anos futuros;

3.13 Acontecimentos subsequentes

Os acontecimentos ap6s a data do balanco que proporcionem informacéo adicional
sobre condic¢des que existiam a data do balango séo reflectidos nas demonstragdes
financeiras. Os eventos apds a data do balanco que proporcionem informacéao
sobre condi¢cdes que ocorram apOs a data do balanco sdo divulgados nas
demonstragdes financeiras, se forem considerados materiais.

4 Fluxos de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica Caixa e seus equivalentes
inclui numerério, depdsitos bancarios imediatamente mobilizaveis (de prazo inferior
ou igual a trés meses) e aplicacGes de tesouraria no mercado monetario, liquidos de
descobertos bancérios e de outros financiamentos de curto prazo equivalentes.

Estdo incluidos na rubrica “outros recebimentos/pagamentos”, os fluxos de caixa
provenientes das compras e vendas dos ativos financeiros, relatados numa base liquida
por a sua rotacdo ser rapida.

Apresenta-se, seguidamente, o detalhe da rubrica em questéo:

2012 2011

Numerério 1.000 1.000
Depositos a ordem 89.919 119.603
Dep6sitos a prazo imediatamente mobilizaveis 210.000 364.000
Aplicaces de tesouraria - -

300.919 484.603
Descobertos bancérios - -

300.919 484.603




5 Alteraces de politicas contabilisticas e correcdes de erros

Para além do que se descreve nos paragrafos seguintes, ndo se verificaram outras
alteracdes de politicas contabilisticas relativamente ao ano anterior, ndo foram
efetuadas alteracfes em estimativas contabilisticas relevantes e ndo se procederam a
correcdes de erros materiais de exercicios anteriores.

6 Partes relacionadas
6.1 Relacionamentos com empresas-méae

Considerando a actual distribuicdo do capital, ndo existe um acionista desta
Sociedade que, por si sO, detenha o respetivo controlo ou seja o poder de gerir as
suas politicas financeiras e operacionais. O capital encontra-se distribuido por oito
accionistas, dois dos quais detém, em partes iguais, cerca de 58% do mesmo.

A sociedade detém uma participacdo de 100% na subsidiaria SGF — Estudos e
Mediacdo de Seguros, Lda.

6.2 Remuneracdes do pessoal-chave de gestdo
A gestdo da sociedade pertence ao Conselho de Administracdo, que € constituido
por cinco administradores. Um desses administradores aufere uma remuneragéo
fixa mensal e os restantes sdo remunerados através de senhas de presenca.
Os gastos com remuneracdes e outros beneficios de curto prazo do pessoal-chave

de gestdo, nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e 31 de Dezembro
de 2011, sdo os seguintes:

Ano 2012 Ano 2011

Remuneragdes 57.494 57.500
Senhas de presenca 4.200 5.400
Total 61.694 62.900

6.3 Transac0Oes entre partes relacionadas

Ano de 2012 Ano de 2011
Partes relacionadas . ~
Transacgdes Saldos Transagdes Saldos
Clientes
Empresa com influéncia significativa
Groupama 13.548 3.444 13.530 3.203




7 Ativo fixo tangivel

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e em 31 de Dezembro de
2011 o movimento ocorrido na quantia escriturada dos ativos fixos tangiveis, bem
como nas respetivas depreciacfes acumuladas e perdas por imparidade, foi o seguinte:

Custo:
Equipamento de transporte
Equipamento administrativo

Outros ativos fixos

Depreciagdes acumuladas
Equipamento de transporte
Equipamento administrativo

Outros ativos fixos

Custo:
Equipamento de transporte

Equipamento administrativo

Outros ativos fixos

Deprecia¢des acumuladas
Equipamento de transporte

Equipamento administrativo

Outros ativos fixos

Ano de 2012
Saldo Compras/ Saldo
pN Abates Transf Revalorz
L Dotacoes ;
inicial final
48.515 48.515
63.214 11.884 19.290 55.808
6.247 6.247
117.976 11.884 19.290 110.570
48.515 48.515
53.495 6.009 19.289 40.215
102.010 6.009 19.289 88.730
Ano de 2011
Saldo Compras/ Saldo
pN Abates Transf Revalorz
. Dotacdes :
inicial final
48.515 48.515
78.350 1.401 16.537 63.214
6.247 6.247
133.112 1.401 16.537 117.976
48.515 48.515
65.019 5.012 16.537 53.495
0
113.534 5.012 16.537 102.010




Os ativos fixos tangiveis sdo depreciados de acordo com o método das quotas
constantes durante as vidas Uteis estimadas, conforme divulgacdo na nota 3.4. As
depreciacdes do exercicio, no montante de 6.009 € (5.012 €, em 2011), foram
registadas na rubrica de Gastos de depreciacdo e amortizacao.

Os abates verificados em 2012 dizem respeito a computadores e a diversos
equipamentos adquiridos ha bastante tempo e que ja ndo se encontravam operacionais.

Né&o existem ativos fixos tangiveis com perdas de imparidade.

8 Ativo intangivel

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e em 31 de Dezembro de
2011 o movimento ocorrido na quantia escriturada dos ativos intangiveis, bem como
nas respetivas amortizag6es acumuladas e perdas por imparidade, foi o seguinte:

Custo:

Programas de computador

Amortizacdes acumuladas

Programas de computador

Custo:

Programas de computador

Amortizacdes acumuladas

Programas de computador

Ano de 2012
Saldo Comoras/ Saldo
pN Abates Transf Revalorz
S Dotagoes ;
inicial final
102.394 2.140 104.534
102.394 2.140 104.534
65.520 21.396 86.916
65.520 21.396 86.916
Ano de 2011
Saldo Comoras/ Saldo
P Abates Transf Revalorz
. Dotac0es ;
inicial final
100.587 1.807 102.394
100.587 1.807 102.394
43.613 21.906 65.520
43.613 21.906 65.520
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Os ativos intangiveis sdo amortizados de acordo com o método das quotas constantes
durante as vidas Uteis estimadas, conforme divulgacdo na nota 3.5. As amortizacdes
do exercicio, no montante de 21.396 € (21.906 €, em 2011), foram registadas na
rubrica de Gastos de depreciacdo e amortizagéo.

N&o se verificaram abates no ativo intangivel no ano de 2012.

Né&o existem ativos intangiveis com perdas de imparidade.

9 Participac0es financeiras

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e em 31 de Dezembro de
2011 o movimento ocorrido nas rubricas “Participac6es financeiras”, foi o seguinte:

Ano de 2012
Método Outros métodos
equivaléncia Total geral
patrimonial Justo valor Custo Total
Participaces financeiras
Saldo inicial 389.111 389.111
AquisicBes
Alienacbes
Outras variaces 6.082 6.082
Saldo final 395.193 395.193
Ano de 2011
Método Outros métodos

equivaléncia Total geral

patrimonial Justo valor Custo Total
Participaces financeiras
Saldo inicial 397.760 397.760
Aquisicdes
Alienacbes
Outras variagdes -8.649 -8.649
Saldo final 389.111 389.111

Em ambos os exercicios, o montante das “Outras variacdes” corresponde ao
ajustamento efetuado na participacdo, referente a quota-parte no resultado da
participada.
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Ndo foram registadas perdas de imparidade, em qualquer dos exercicios,
relativamente as participac@es financeiras, por se considerar desnecessario.

Em 31 de Dezembro de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 a sociedade evidenciava 0s
seguintes investimentos em subsidiérias:

Ano de 2012
Ativo Passivo % Detida Ca,plt.al T_otal Rqsul_tado Qu_antla
préprio  rendimento liquido escriturada
A 397.515 2322  100% 395.193 17.856 6.082 6.082
Ano de 2011
Ativo Passivo % Detida Ca,plt.al T_otal Rqsul_tado Qu_antla
préprio  rendimento liquido escriturada
A 389.180 70  100% 389.111 18.543 (8.649) (8.649)

As referéncias da subsidiaria A sdo as seguintes:

SGF - Estudos e Mediacéo de Seguros, Lda.
Largo do Chiado, 12-4°, em Lisboa

A sociedade ndo apresenta contas consolidadas por estar legalmente dispensada.

10 Outros ativos financeiros

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e em 31 de Dezembro de
2011 o movimento ocorrido nas rubricas “Outros ativos financeiros”, foi 0 seguinte:

Ano de 2012
Métodos de mensuragdo
Justovalor ~ Custo Total
amortizado
Saldo inicial 45.570 118.364 163.934
Aquisicoes (+) 1.219.894 1.219.894
Alienagdes(-) -1.049.353 -118.364  -1.049.353
Outras variagBes (+/-) 17.127 -101.237
Imparidade constituida (-) 0 0
Saldo final 233.238 0 233.238
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Saldo inicial
Aquisicbes

AlienacGes

Outras variaces
Imparidade constituida

Saldo final

Ano de 2011

Métodos de mensuragdo

Justo valor Custo Total
amortizado
47.568 480.716 528.284
0 300.000 300.000
-1.998 2.498 500
0 64.850 64.850
45.570 118.364 163.934

Os valores apresentados como “Outras variagBes” dizem respeito & mensuracdo do
justo valor nos fundos de investimento imobiliario, acbes e obrigagdes.

Foi revertida a imparidade considerada no ano de 2011, referente aos titulos de
obrigacGes da Republica da Grécia, no montante de 64.850, aquando da reestruturacdo
da respetiva divida em Marco de 2012.

A decomposigdo dos saldos em 31 de Dezembro de 2011 e em 31 de Dezembro de
2012, entre ativo corrente e ativo ndo corrente € a seguinte:

Ativo ndo corrente
Obrigac6es

Unidades de participagdo

Subtotal
Ativo corrente
Accoes

Subtotal
TOTAL

11 Imposto sobre o rendimento

2012 2011
19.007 54.443
35.369 45.570
54.376 100.013

178.862 63.921
178.862 63.921
233.238 163.934

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracfes fiscais estdo sujeitas a revisao
e correcdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos,
excepto quando tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios
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fiscais ou estejam em curso inspecoes, reclamacdes ou impugnacdes, casos estes em
que, dependendo das circunstancias, os prazos sdo alargados ou suspensos.

A administracdo da sociedade entende que as eventuais corre¢fes resultantes de
revisdes ou inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaracbes de
impostos, ndo terdo um efeito significativo sobre as demonstracdes financeiras.

A taxa de imposto sobre o rendimento em vigor, que incide sobre a matéria
coletavel, é de 25%. Sobre a matéria coletavel incide ainda a derrama que tem vindo
a ser fixada em 1,5%. Adicionalmente, ha ainda a considerar a tributagdo auténoma
sobre algumas classes de gastos.

O gasto com impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2012 e em 31 de
Dezembro de 2011, tem o seguinte detalhe:

Ano de 2012 Ano de 2011

Resultado liquido, antes de impostos (90.761) (265.243)
Variagdes patrimoniais Decreto-lei 159/2009
Outras variagdes patrimoniais (8.465) (8.465)
Soma (99.226) (273.708)
Correc0es relativas a exercicios anteriores 60 1.236
Diferengas permanentes (4.524) 14.799
Diferencas temporarias (47.763) 134.095
Prejuizo efeitos fiscais (151.453) (123.578)

Prejuizos fiscais reportaveis

Matéria coletavel - -

Imposto a taxa normal, incluindo derrama 0 0
Tributagbes auténomas 10.933 8.626
Imposto corrente 10.933 8.626
Imposto diferido 14.057 -31.408
Gasto com impostos sobre o rendimento 24.990 -22.782

Taxa efetiva de imposto - -

O detalhe dos ativos e passivos por impostos diferidos em 31 de Dezembro de 2012
e 31 de Dezembro de 2011, de acordo com as diferencas temporérias que 0s geraram,
é conforme se segue:

Ativos por impostos Passivos por impostos
diferidos diferidos

2012 2011 2012 2011
Prejuizos fiscais reportaveis
Diferencas perdas de imparidade 0 16.213
Diferencas Dec-Lei 159/2009 4.709 7.064 477 715
Outras diferencas temporarias 34.170 29.897

38.879 53.174 477 715
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O movimento ocorrido nos ativos e passivos por impostos diferidos nos exercicios
findos em 31 de Dezembro de 2011 e 31 de Dezembro de 2010, tem o seguinte detalhe:

Ano 2012 Ano 2011
Ativos por  Passivos por Ativos por Passivos por
impostos impostos impostos impostos
diferidos diferidos diferidos diferidos
Saldo inicial 53.174 715 22.005 953
Efeitos em resultados:
Reforco prov.garantias a cliente 4.272 17.311
Diferencas perdas de imparidade -16.213 16.213
Ajustamentos Dec-Lei 159/2009 -2.354 -238 -2.355 -238
38.879 477 53.174 -238
Efeitos em resultados transitados
Diferencas Dec-Lei 159/2009 0 0 0 0
Saldo final..... 38.879 477 53.174 715

12 Clientes

A decomposic¢do do valor relatado nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e
31 de Dezembro de 2011, é a seguinte:

Ano 2012 Ano 2011

Partes relacionadas - Nota 6 3.444 3.203
Fundos de pensdes 159.449 119.191
Total 162.893 122.394
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13 Outras contas a receber

A decomposicao do valor relatado nos exercicios findos em 31 de Dezembro de

2012 e 31 de Dezembro de 2011, é a seguinte:

Contas Ano 2012 Ano 2011
Ativo corrente
Juros decorridos (acréscimo rendimento) 1.523
Mediadores 354 365
Outros devedores 5.027 5.028
5.381 5.393

Total 6.904 5.393

14 Diferimentos ativos

Em 31 de Dezembro de 2012 e em 31 de Dezembro de 2011, as rubricas do ativo

corrente “Diferimentos”, apresentam a seguinte composicéo:

Ano 2012 Ano 2011

Rendas de imoveis referentes ao ano seguinte 4.316 4.632
Prémios de seguro referentes ao exercicio seguinte 9.794 8.959
Outros gastos diferidos 2.030 3.345

16.140 16.936

15 Capital realizado

O capital social encontra-se totalmente realizado e é constituido por 200.000 ac¢bes
nominativas, com o valor nominal de 5 €. Em 31 de Dezembro de 2012 e em 31 de

Dezembro de 2011 o capital subscrito é detido por:

Ano de 2012 Ano de 2011
Accionistas Accles % Valor  AccBes % Valor
Groupama International 57.947 28,97 289.735 57947 28,97 289.735
Carnegie Portugal - Soc Gestora Particip Sociais, SA  57.947 28,97 289.735 57.947 28,97 289.735
Sindicato Nac Quadros e Técnicos Bancarios 22,920 11,46 114.600 22.920 11,46 114.600
Sindicato dos Pilotos da Aviagdo Civil 22410 11,21 112.050 22.410 11,21 112.050
Unido dos Sindicatos Independentes 15.000 7,50 75.000 15.000 7,50 75.000
Cimafi - Consult Internac Marketing e Finangas, Lda  10.370 5,19 51.850 10.370 5,19 51.850
Cachudo Nunes & Associados - Consult Gestdo, SA 8.116 4,06 40.580 8.116 4,06 40.580
Growth Value - Soc Gestora Particip Sociais, SA 5.290 2,65 26.450 5.290 2,65 26.450

200.000 100 1.000.000 200.000

100 1.000.000
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16 Reservas legais

A legislacdo comercial estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido anual
tem de ser destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente pelo menos
20% do capital. Esta reserva ndo € distribuivel a ndo ser em caso de liquidacdo da
sociedade, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as
outras reservas, ou incorporadas no capital.

A reserva legal ndo esta ainda totalmente constituida, estando o movimento dos anos
de 2012 e 2011 espelhado no mapa de demonstracdo das alteracdes no capital
proprio.

17 Qutras reservas

Esta rubrica é constituida exclusivamente por reservas livres e 0 movimento dos
anos de 2012 e 2011 encontra-se espelhado no mapa de demonstracéo das alteracdes
no capital proprio.

18 Ajustamentos em ativos financeiros

Os saldos registados nesta conta, nos exercicios de 2012 e 2011, dizem respeito aos
ajustamentos relativamente a mensuragdo da participacdo financeira na subsidiaria
SGF - Estudos e Mediacdo de Seguros, Lda, pelo método da equivaléncia
patrimonial, como se detalha:

Ano 2012 Ano 2011
Ajustamentos de transicéo -5.031 -5.031
Resultados ndo distribuidos 68.525 77.174
63.494 72.143

O ajustamento de transi¢do foi efetuado no ano em que se aplicou pela primeira vez o
método da equivaléncia patrimonial; os resultados ndo distribuidos da subsidiaria sao
anualmente reconhecidos nesta rubrica ap6s deliberacdo da Assembleia-geral da
aprovacao das contas.

19 Resultados transitados

Para além dos movimentos de distribuicdo dos resultados efetuados na sequéncia
das deliberagdes das Assembleias-gerais onde foram aprovadas as contas, ndo se
verificaram quaisquer outras operacBes com reflexos na conta “Resultados
Transitados”, durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e 31 de
Dezembro de 2011. O movimento efetuado em ambos os exercicios encontra-se
espelhado no mapa de demonstracdo das alteracfes no capital préprio.
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20 Provisoes

A evolucao das provisdes nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e em
31 de Dezembro de 2011, tem o seguinte detalhe:

Ano de 2012
Saldo inicial Aumentos Reversdes Utilizagbes  Saldo final
Garantias a clientes 119.592 15.470 135.062
Processos judiciais em curso
Outras
Ano de 2011
Saldo inicial  Aumentos Revers6es Utilizagbes  Saldo final
Garantias a clientes 50.347 69.245 119.592
Processos judiciais em curso
Outras

A justificacdo para o registo da provisdo encontra-se na nota 3.9 — Provisdes. Os
saldos em final do periodo correspondem ao valor actual das responsabilidades
estimadas, descontadas pelo nimero médio de anos que falta decorrer para o
vencimento dos contratos.

21 Beneficios pés-emprego

O plano de pensbes da SGF foi transformado, durante o ano 2012, num plano de
contribuicdo definida. Esta transformagdo ocorreu em duas fases, inicialmente o
plano de beneficio definido manteve-se para o Unico pensionista existente, mas ap6s
0 Obito do mesmo durante o ano de 2012, o plano de beneficio definido foi extinto.

Assim o0s custos inerentes ao financiamento dos beneficios pds emprego dos
empregados limitam-se ao valor da contribuigdo definida no plano de pensdes e em
2012 ascenderam a 9.044,28 euros, ndo aparecendo consequentemente qualquer
valor em Balanc¢o, no ano 2012, na rubrica de responsabilidades por beneficios pés-
emprego.

22 Fornecedores
A empresa liquida dentro dos prazos de pagamento estipulados as facturas aos seus
fornecedores, onde se incluem os prestadores de servigos. Portanto, os saldos

evidenciados no Balanco ndo assumem grande significado.

Né&o existem saldos relativos a “partes relacionadas”.
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23 Estado e outros entes publicos

A decomposicao do valor relatado nos exercicios findos em 31 de Dezembro de
2012 e 31 de Dezembro de 2011, é a seguinte:

Ano 2012 Ano 2011

Imposto s/ o rendimento 9.926 0
Retencdo de imposto s/ o rendimento 6.118 5.624
Contribui¢do Seguranca Social 8.447 8.488

Total 24.491 14,112
Imposto s/ o rendimento a reembolsar 0 -5.345
Total liquido 24.491 8.767

24 Qutras contas a pagar

A decomposicao do valor relatado nos exercicios findos em 31 de Dezembro de
2012 e 31 de Dezembro de 2011, é a seguinte:

Contas Ano 2012 Ano 2011

Passivo corrente
Clientes (saldos credores) 428 1.897
Remuneragdes a liquidar (acréscimo de gasto) 61.918 66.629
Outros credores por acréscimos de gastos 0 7.380
Mediadores 23.865 21.394
Outros credores 9.912 10.897

96.123  108.197

A rubrica de remuneracfes a liquidar tem registado o valor correspondente a
remuneracao das férias, subsidio de férias e respetivos encargos, a liquidar no ano
seguinte.
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25 Rédito

O rédito reconhecido pela empresa nos periodos findos em 31 de Dezembro de 2012

e 31 de Dezembro de 2011, é detalhado conforme se segue:

Ano 2012 Ano 2011
Classes de rédito Valores 0 Variagdo  valores 0, Variagho
t anual anual

Comissdes de subscri¢do 17.466 3 -19.631 37.097 5 -10.970
Comissdes de gestdo 633.372 91 -27.297 660.669 89 -109.131
Comissdes de reembolso 5834 1 4.546 1288 - 790
Servicgos gestdo de fundos alheios 13548 2 18 13530 2 -2.177
Comissdes de resseguro 7094 1 413 6.681 1 598
Total das prestagdes de servigos 677.314 98 -41.951 719.265 97 -120.890
Juros obtidos 12,108 2 -11.096 23.204 3 2.265
Dividendos 2231 - 1.179 1.052 - -1.917

Total do rédito  691.653 100 -51.868 743521 100 120.542

Os juros obtidos e os dividendos estdo incluidos na rubrica da demonstracdo
resultados “Outros rendimentos e ganhos”, conforme se especifica na nota 29.
26 Fornecimentos e servicos externos

A rubrica de “Fornecimentos e servicos externos” nos periodos findos em 31
Dezembro de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, é detalhada conforme se segue:

Ano 2012 Ano 2011

Trabalhos especializados 52.128 49.798
Publicidade e propaganda 24.969 26.790
Honorérios 22.356 29.240
Comissoes 16.115 27.193
Conservacdo e reparagéo 9.409 5.920
Outros servigos especializados 14,711 16.477
Materiais 8.491 2.112
Energia e fluidos 12.013 10.824
Deslocacdes, estadas e transportes 10.508 14.371
Rendas e alugueres 63.873 64.491
Comunicagéao 15.705 17.539
Seguros 12.870 11.070
Outros servigos diversos 40.735 41.049

Totais 303.883 316.874

de

de

Os trabalhos especializados incluem, entre outros, servicos de consultoria,

informatica e apoio na prospec¢do comercial.
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27 Gastos com o pessoal

A rubrica de “Gastos com o pessoal” nos periodos findos em 31 de Dezembro de

2012 e 31 de Dezembro de 2011, é detalhada conforme se segue:

Ano 2012 Ano 2011

Remuneracdes dos érgaos sociais (Nota 6) 61.694 62.900
Remuneracdes do pessoal 347.004 326.112
Beneficios pos-emprego 9.044 45.443
Encargos sobre remuneracées 80.809 72.538
Seguro de acidentes de trabalho 2.870 2.103
Outros gastos com o pessoal 3.246 2.641

Totais 504.667 511.737

28 Aumentos/reducdes de justo valor

A rubrica de “Aumentos/reducbes de justo valor” nos periodos findos em 31 de

Dezembro de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, é detalhada conforme se segue:

Ano 2012 Ano 2011
Aumento justo valor
Obrigacoes 27.054 -
Acdes -10.202 -
Unidades de participacdo 275 -1.998
Totais 17.127 -1.998

29 Outros rendimentos e ganhos

A rubrica de Outros rendimentos e ganhos nos periodos findos em 31 de Dezembro
de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, é detalhada conforme se segue:

Ano 2012 Ano 2011

Rendimentos e ganhos em investimentos
financeiros - -
Ganhos em outros instrumentos financeiros 32.969 48.541
Juros obtidos (Nota 25) 12.107 23.204
Dividendos obtidos (Nota 25) 2.231 1.052
Correc0es relativas a periodos anteriores 92 2.800
Excesso de estimativa para impostos - -
Ganhos atuariais 70.905 -
Outros ndo especificados 8.423

Totais 118.304 84.020
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30 Outros gastos e perdas

A rubrica de Outros gastos e perdas nos periodos findos em 31 de Dezembro de
2012 e 31 de Dezembro de 2011, é detalhada conforme se segue:

Ano 2012 Ano 2011

Impostos 331 671
Gastos e perdas em investimentos financeiros 86.290 296
Perdas em outros instrumentos financeiros - -
Bonificagdes e fidelidade 20.728 29.257
Dividas incobraveis - -
Quotizacbes 5.745 7.164
Correc0es relativas a periodos anteriores 151 1.236
Garantias atribuidas a clientes 7.716 26.786
Outros ndo especificados 433 2.847

Totais 121.394 68.257

31 Eventos subsequentes

N&o sdo conhecidos a data quaisquer eventos subsequentes, com impacto significativo
nas DemonstracGes Financeiras de 31 de Dezembro de 2012.

Apdbs o encerramento do exercicio, e até a elaboracdo do presente relatorio, ndo se
registaram outros factos susceptiveis de modificar a situacdo relevada nas contas, para
efeitos do disposto na alinea b) do n.° 5 do Artigo 66° do Cddigo das Sociedades
Comerciais.

32 Informacoes exigidas por diplomas legais

A sociedade ndo apresenta dividas ao Estado em situacdo de mora, nos termos do
Decreto-Lei 534/80, de 7 de Novembro.

Dando cumprimento ao estipulado no Decreto n® 411/91, de 17 de Outubro, a situagdo
da Empresa perante a Seguranca Social encontra-se regularizada, dentro dos prazos
legalmente estipulados.

N&o foram concedidas quaisquer autorizagdes nos termos do Artigo 397° do Codigo das
Sociedades Comerciais, pelo que nada ha a indicar para efeitos do n.° 2, alinea e) do
Artigo 66° do Codigo das Sociedades Comerciais.

Os encargos registados com os honorarios do Revisor Oficial de Contas e Fiscal Unico

da sociedade cifram-se no montante de 18.750 euros no ano de 2012, incluindo o IVA a
taxa de 23% que é assumido como custo

O Técnico Oficial de Contas A Administracao
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

. Exercicio de 2012

Senhores Accionistas,

1.

Em conformidade com as disposi¢des legais ¢ estatutérias o Fiscal Unico da
sociedade SGF - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA, no
exercicio das suas competéncias, apds ter procedido a analise do balango,

das demonstragdes dos resultados por natureza, das alteragdes no capital

proprio e dos fluxos de caixa, bem como do anexo as demonstracdes
financeiras, elementos estes preparados pelo Conselho de Administragio e

que acompanhavam o relatério de gestdio relativo ao exercicio findo em 31 _
- de Dezembro de 2012, vem apresentar o seu relatrio sobre a accdo

fiscalizadora desenvolvida e dar parecer sobre esses mesmos documentos
de prestac¢io de contas.

O Fiscal Unico, com a periodicidade que julgou conveniente, ao longo do
exercicio em analise, acompanhou a gestdo da empresa € a evolugdo dos
seus negocios, através dos contactos que estabeleceu com os SErvigos e com

o Conselho de Administragfio, com quem manteve estreita colabora¢io,
tendo tido acesso s actas deste 6rgfio, bem como a toda a documentacia -

considerada necesséria, ndo tendo no decurso destas e de outras diligéncias
tomado conhecimento de qualquer situagdo relevante que viole as
disposi¢des legais e estatutdrias.

O Fiscal Unico no decurso dos contactos estabelecidos, exercitou as

competéncias formuladas no art, 420° do Codigo das Sociedades

Comerciais, tendo designadamente apreciado as politicas contabilisticas e
os critérios valorimétricos utilizados na elaboragdo da informacio
financeira, os quais considera adequados e consistentes com os exercicios
anteriores ¢ apreciado o funcionamento do sistema de gestdo de riscos e a
eficdcia do sistema de controlo interno. Os procedimentos de auditoria
executados revelaram que, de uma forma geral, se mantém operacionais os
processos de funcionamento da empresa, designadamente no que respeita a
gestdo de riscos e ao controlo interno, introduzidas €m anos recentes,
havendo a intengfio de continuar o esforgo de melhoria de forma a
responder, cabalmente, as exigéncias regulamentares sobre a matéria.

!
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4. O Fiscal Unico considera que o relatério de gestio e as demonstracGes
financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012,
acima referidas, sdo pecas adequadas 4 compreensdo da situagdo financeira
da empresa no fim do exercicio e & forma como se formaram os resultados
¢ se desenrolou a actividade. A correspondente informagdo financeira est4
suportada por registos contabilisticos e documentos apropriados e foi
adequadamente preparada.

5. Em documento separado, na sua qualidade de Revisor Oficial de Contas
procedeu a elaboragdo da certificagio legal das contas, a qual deve ser
tomada como parte integrante deste relatorio.

6. Considerando as conclusdes do trabalho que desenvolveu, o Fiscal Unico,
a0 mesmo tempo que agradece as referéncias que lhe sdo feitas pelo
Conselho de Administragdo no seu relatério, é de

PARECER

a} que sejam aprovados o relatério de gestdo e o conjunto das
demonstragdes financeiras, relativos ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2012;

b) que a aplicagdo do resultado seja efectuada de. acordo com a’
proposta apresentada pelo Conselho de Administragio;

€} que seja aprovado um voto de louvor ao Conselho de -
Administragdo, pela forma eficiente como conduziu os negoécios da
empresa nao obstante as dificuldades do mercado e a todos os
empregados pela sua colaboracgfio dedicada.

Lisboa, 13 de Margd de 2013

(Francisco Xavier Alves)

ROC 1112
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CERTIFICACAQO LEGAL DAS CONTAS

Exercicio de 2012

INTRODUCAO -

1. Examinei as demonstragdes financeiras da empresa SGF — Sociedade Gestora
de Fundos de Pensbes, SA, as quais compreendem o balanco em 31 de
Dezembro de 2012 (que evidencia um total de 1.193.622,70 € e um total de
capital proprio de 928.919,91 €, incluindo um resultado liquido negativo de
115.750,31 €), as demonstracdes dos resultados por naturezas, das alteracdes
no capital proprio e dos fluxos de caixa, do exercicio findo naquela data, bem
como o anexo as demonstragdes financeiras.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de ‘Administragdo a preparagio de
demonstrages financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posi¢@o financeira da empresa e o resultado das suas operagdes, bem como a -
adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencio de
um sistema de controlo interno apropriado.

'3, A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinifio profissional ¢
independente, baseada no meu exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedi foi efectuado de acordo com as normas técnicas e as

' directrizes de revisdo/auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as
quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de
obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras
estdo isentas de distorgdes materialmente relevantes, Para tanto o referido
exame incluju: ‘

‘a verificacfio, numa base de amostragem, do suporte das quantias
‘constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das
-estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
'Administragéio, utilizadas na sua preparagfio;

a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgacfio, tendo em conta as circunstancias;

» a verificagfio da aplicabilidade do principio da continuidade; e

W
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. a apreciagdo sobre se & adequada, em termos globais, a apresentagio
das demonstracdes financeiras.

5. O meu exame abrangeu, também, a verificacdo da concordancia da informacéo
financeira constante do relatdrio de gestio com as demonstragdes financeiras.

6. Entendo que o exame etectuado proporciona uma base aceitdvel para a
expressdo da minha opinido.

OPINIAO

7. Em minha opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes,
a posi¢do financeira da empresa SGF - Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes, SA, em 31 de Dezembro de 2012 e o resultado das suas operacdes no
exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8. E também minha opinio que a informagéo constante do relatério de gestdo ¢
concordante com as demonstragdes financeiras do exercicio.

ENFASES

9. Sem afectar a opinifio expressa:

- Refira-se que o exame a que procedi com vista a obter um- grau de
seguranca aceitdvel sobre se as demonstra¢des financeiras estdo isentas
de distorgdes materialmente relevantes, restringiu-se as demonstracdes
financeiras da sociedade gestora, tendo ficado excluida, por ndo pertencer
as munhas atribui¢des, a revisao das contas dos fundos sob sua gestdo.

Lisboa, 13 de Marco de 2013

(Francisco Xavier Alves
ROC 1112
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