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RELATORIO DE GESTAO DO EXERCICIO DE 2013

Prezados Senhores Accionistas,

No cumprimento das obrigacGes legais e estatutarias submetemos a aprovacdo da Assembleia-geral, o
presente relatério, o balanco, a demonstracdo dos resultados por naturezas, a demonstracdo dos fluxos de
caixa, a demonstracdo das alteracdes no capital préprio e o correspondente anexo referentes ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2013.

Factos Relevantes Ocorridos

Apesar de o0s mercados accionistas terem encerrado o ano em terreno francamente positivo, diversos
acontecimentos verificados ao longo do ano geraram alguma volatilidade, ja no que respeita a componente
obrigacionista, o aumento da generalidade das taxas verificado em meados do ano, levou a que se
registassem perdas significativas no valor das obrigagfes, situacdo essa que apesar de tudo foi parcialmente
recuperada na parte final do exercicio.

A nivel interno, a crise gerada pela saida do Governo do Ministro das Finangas e com a demissdao do Ministro
dos Negécios Estrangeiros levou a que as taxas de juro da divida publica voltassem para niveis relativamente
elevados contrariando assim o necessario movimento de descida essencial para o regresso aos mercados. No
entanto na parte final do ano, fruto do regresso da estabilidade politica e atendendo aos bons dados
macroeconoémicos, as taxas de juro da divida publica portuguesa a 10 anos voltaram para niveis inferiores a
6%. No capitulo reservado aos mercados financeiros desenvolveremos este tema.

Relativamente a gestdo dos fundos, e dado os resultados obtidos estarem muito longe dos objectivos, em
Setembro fomos forcados a voltar a estrutura organizativa anterior o que permitiu que até final do ano se
tivesse conseguido obter rendibilidades um pouco mais consentaneas com as nossas expectativas, embora que
ainda longe do necessario.

A reestruturacdo accionista prevista para o ano de 2013 ndo se concretizou, dado o accionista SNQTB ter
apresentado uma outra alternativa, esta baseada no crescimento organico, a qual mereceu o acordo, quer
dos demais accionistas, quer do Conselho de Administracéo.

No decorrer do exercicio, os accionistas CIMAFI e Cachudo Nunes e Associados pretenderam alienar as suas
posicdes accionistas a PATRIS Investimentos, tendo em ambos os casos as referidas participagdes sido
adquiridas pelo SNQTB o qual na observancia do previsto dos Estatutos da SGF exerceu o direito de
preferéncia.

Conforme foi referido nos relatérios dos dois anos anteriores, a accionista Carnegie Portugal, S.A. apresentou
um pedido de insolvéncia no inicio de 2011. Até final do exercicio as ac¢des da SGF detidas por aquela
accionista ainda ndo tinham sido transaccionadas.

Dado os resultados previstos para 2013 poderem conduzir a SGF para uma insuficiéncia de capital, o Conselho
de Administragcdo decidiu propor aos accionistas a realizacdo de uma Assembleia-geral, a qual se veio a
realizar no dia 25 de Novembro e na qual foi deliberado o aumento do capital de 1.000.000€ para 1.500.000€.
O referido aumento teve lugar no final do més de Dezembro, tendo sido integralmente subscrito e realizado
pelos accionistas SNQTB e SPAC.
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Em consequéncia, quer do aumento do capital, quer das transaccdes de accdes da SGF verificadas em 2013, a
composicao accionista passou a ser a seguinte:

ACCIONISTA N° ACCOES % CAPITAL
SNQTB 130.201 43,4000
GROUPAMA 57.947 19,3160
CARNEGIE PORTUGAL 57.947 19,3160
SPAC 33.615 11,2050
usSI 15.000 5,0000
GROWTH VALUE 5.290 1,7630
TOTAL 300.000 100

Principios Orientadores da SGF

Atendendo a natureza dos fundos geridos, a nossa missdo e a nossa experiéncia, e numa perspectiva de
médio/longo prazo, 0s nossos objectivos de gestdo continuam a ser:

e Procura de uma maximizacdo das rendibilidades dos Fundos geridos, mantendo uma liquidez
adequada e uma baixa volatilidade/risco;

e Total transparéncia dos nossos actos de gestédo e das rendibilidades obtidas;
e Elevado rigor no cumprimento dos mandatos de gestéo confiados pelos nossos clientes;

¢ Manutencdo de uma politica de investimento moderadamente conservadora, mas atenta as mutacées
dos mercados

Desenvolvimento Organizacional

Dado o desvio entre os objectivos subjacentes a reorganizacéo interna da SGF levada a cabo no 4° trimestre
de 2011, e os resultados obtidos, foi decidido regressar a estrutura organizativa anterior e reforcar a aposta
na melhoria dos padrbes de qualidade e no relacionamento com 0s nossos Parceiros na Reforma.
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Mercados Financeiros

Evolucdo dos Mercados Financeiros em 2013

O ano de 2013 iniciou-se de forma bastante positiva, com os investidores animados pelo excelente
desempenho verificado pelos mercados em 2012 e pelo acordo de ultima hora alcancado nos Estados Unidos,
entre Democratas e Republicanos, para evitar o temido “Precipicio Fiscal”, que ameagava pesar sobre a
economia daquele pais e, consequentemente, sobre a economia global.

Também na Europa, o sentimento positivo levou os investidores a tomar posicdes em divida publica de paises
periféricos, com rendibilidades mais atrativas, o que levou a um movimento de estreitamento de spreads e a
reducdo das taxas associadas a essas dividas.

No entanto, o sentimento inverteu-se rapidamente. Em Espanha, alguns escéndalos relacionados com
corrupcé@o no partido que suporta o governo de Mariano Rajoy conduziram a alguma instabilidade politica,
enquanto em Itélia se adensavam os receios de um resultado eleitoral inconclusivo nas legislativas, que
poderia p6r em causa a formacdo de um governo que continuasse as reformas iniciadas pelo governo
tecnocrata liderado por Mario Monti, cujos resultados tanto tinham agradado aos investidores.

Entretanto, estalava nas primeiras paginas dos jornais o possivel resgate de Chipre, arrastado pelas pesadas
perdas sofridas pelo seu sector financeiro, que obrigavam a recapitalizagdo dos seus dois maiores bancos.

Num ambiente em que o0s receios sobre a economia europeia se adensavam, a maioria dos indices europeus
terminaram o trimestre entre variagdes quase nulas, nos paises core, e negativas, nos paises periféricos.

Ja do outro lado do Atlantico os dados macroeconémicos divulgados apontaram para uma franca recuperacgao
econdémica nos Estados Unidos, sustentada numa recuperacdo do emprego e do mercado imobiliario.

Os mercados acionistas americanos registaram ganhos sélidos ao longo dos trés primeiros meses do ano,
também impulsionados pela apresentacdo dos resultados das empresas, relativos a 2012, que foram na sua
maioria melhores que o esperado.

O més de Abril iniciou o trimestre com otimismo, ja que foi marcado por alguns acontecimentos positivos,
como o debelar da crise no Chipre e a nomeagao de um novo governo em Itélia, que prometeu uma atuacéo
em prol do crescimento e do combate ao desemprego, acabando com um impasse legislativo que preocupava
os investidores.

Também no Japdo o novo governo anunciava medidas de estimulo econémico muito arrojadas, mandatando o
Banco do Japédo para um esforco que visa a duplicacdo da massa monetaria até 2015 e a geracdo de inflacdo
em torno dos 2%. A moeda japonesa ndo tardou a desvalorizar, ajudando o indice japonés Nikkei a ser um dos
que mais se valorizou no trimestre.

Também na Europa se geravam expectativas de um novo corte da taxa diretora, de 0.75% para 0.50%, o que
acabou por acontecer no més de Maio, em linha com a mudanca de ténica no discurso dos responsaveis
politicos, cada vez mais preocupados com a auséncia de crescimento na regido e com os crescentes niveis de
desemprego.

Em contraponto com o otimismo nos mercados ocidentais, a China revelou nimeros de crescimento
econdémico que desapontaram os analistas e defraudaram as expectativas dos investidores, causando perdas e
arrastando o Japdo para uma correcdo dos seus principais indices, que ja se valorizavam cerca de 50% em
2013, o que tornava previsivel alguma tomada de mais-valias.
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Os problemas na China adensaram-se adicionalmente ja em Junho, com uma crise de liquidez que levou as
taxas do mercado interbancario a dispararem de um dia para o outro, em resultado da desconfianca entre
bancos causada pelo chamado “‘sector bancario sombra”. A falta de clareza na resposta do banco central
chinés alimentou também a especulacdo de uma possivel crise de liquidez naquele pais, cujos dados
macroeconomicos ja vinham preocupando os investidores.

A piorar a situagdo, surgiram declaragdes do Presidente da Reserva Federal, Ben Bernanke, anunciando que a
instituicdo a que preside decidira comecar a reduzir o seu programa de compra de ativos (o famoso
Quantitative Easing) até ao final do corrente ano, tendo em atencéo as melhorias econémicas.

Estes fatores levaram a uma aguda corre¢do dos mercados acionistas. lgualmente pressionado neste ambiente
esteve o Euro, bem como diversas matérias-primas, incluindo o ouro.

Também a divida publica europeia, central e periférica, registou um movimento de subida de taxas que levou
a perda de valor das obriga¢Ges, concorrendo para um més de Junho em que quase todas as principais classes
de ativos perderam valor.

No entanto, a Reserva Federal veio esclarecer, ja em Julho, que ndo havia um calendario definido para a
retirada dos estimulos, condicionando-a a evidéncia da recuperagdo economica do pais, o0 que tranquilizou 0s
investidores. Também outros bancos centrais, como o BCE, o Banco do Japdo e o Banco de Inglaterra,
manifestaram que as suas politicas se manteriam em suporte das economias.

Também ao nivel dos dados macroeconémicos houve diversas publica¢bes que ajudaram a algum otimismo,
nomeadamente quanto a atividade econdémica na Europa, que registou melhorias em diversos paises, entre os
quais se encontrou Portugal, que teve o melhor registo de toda a Zona Euro, ao crescer 1.1% em cadeia no
segundo trimestre.

Também no plano geopolitico, bastante marcado pela crise diploméatica em volta da Siria, houve
desenvolvimentos em Setembro que permitiram que se repusesse alguma tranquilidade, nhomeadamente a
permissdo do regime Sirio para as equipas da ONU realizarem vistorias e prepararem um programa de
destruicdo do arsenal de armas quimicas daquele pais, numa altura em que o discurso da Franca e dos
Estados Unidos atingia ja um tom bastante crispado.

Assim, criaram-se as condi¢Bes para uma acentuada recuperagdo dos mercados acionistas, também
suportados pelos resultados do segundo trimestre apresentados por varias empresas e que continuaram a
superar, em média, as previsdes dos analistas.

Entretanto, as taxas de juro implicitas da Divida Publica Portuguesa aumentavam acentuadamente,
indiferentes ao desempenho da economia, fruto da crise politica que se instalou em Portugal, com a saida do
Ministro das Finangas do Governo, a qual se sucedeu a demissdo do Ministro dos Negdcios Estrangeiros, lider
do segundo partido da coligacao.

A demora no esclarecimento das divergéncias entre os dois partidos da coligacdo ajudou a acentuar as
preocupacBGes em torno da estabilidade politica portuguesa, o que normalmente afeta a confianca dos
investidores. Este processo levou a um novo aumento das taxas de juro, que ja vinham subindo desde o final
do segundo trimestre.

Este fendbmeno de subida de taxas foi de alguma forma generalizado nos paises core da Europa, bem como
nos Estados Unidos. A percecado de que os estimulos (muito baseados na manutencéo das taxas de longo prazo
a niveis baixos) serdo retirados em breve a economia americana, levou a que a taxa da divida publica daquele
pais subisse acentuadamente, arrastando a sua congénere alema, que serve de referéncia para a Europa.
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No final do trimestre registou-se uma descida de taxas, que permitiu que a classe obrigacionista recuperasse
parte das perdas dos meses anteriores.

No trimestre assistiu-se, também, a uma acentuada descida dos spreads de crédito de Espanha e Italia, que
sdo um claro sinal de que os piores temores com a crise da Zona Euro estariam ja afastados.

Ja o quarto trimestre foi um periodo bastante positivo para os mercados financeiros globais, no seguimento
da recuperacéo ja encetada no terceiro trimestre, quase fazendo esquecer as perdas generalizadas ocorridas
no inicio do Verao.

Apesar de algum nervosismo inicial em Outubro, o sentimento melhorou com o acordo entre Democratas e
Republicanos para o teto da despesa e para 0 orcamento, permitindo em simultaneo acabar com o
“Shutdown” de varios servicos publicos e evitar, a Gltima hora, um incumprimento por parte do Tesouro dos
Estados Unidos, o que vinha preocupando os investidores.

Enquanto a economia americana continuava a dar sélidos sinais de recuperagdo, na Europa os dados
econdmicos revelados continuaram a refletir melhoramentos, nomeadamente ao nivel dos PMI. Em Espanha, o
PIB do terceiro trimestre confirmou um ganho de 0.1% face ao trimestre anterior, apds nove registos em
gueda. Também a agéncia S&P reviu as perspetivas para a divida publica espanhola de negativas para
estaveis.

Também Portugal voltou a crescer no terceiro trimestre, desta feita 0.2%, levando as taxas a 10 anos a descer
abaixo dos 6% novamente, enquanto a agéncia Moody’s também melhorava as suas perspetivas para estavel.

A este rol de boas noticias, aliou-se o talvez fato mais importante de Novembro: a decisdo do BCE de reduzir
a sua taxa de juro diretora para os 0.25%, uma decisdo que era de alguma forma esperada, mas que
surpreendeu pelo seu timing.

No entanto, a melhoria do desempenho econdmico fazia aumentar os receios de que a Reserva Federal
americana pudesse acelerar a retirada dos programas de estimulos que mantinha.

Por fim, na sua reunido de Dezembro, a Reserva federal anunciou o inicio da retirada dos estimulos: uma
reducdo de 10 mil milhdes de dolares no programa de compra de ativos, igualmente repartidos entre
obrigag@es do tesouro americano e divida hipotecéria, os dois programas que mantinha em curso.

Esta reducdo foi considerada pelos mercados como sendo bastante gradual, o que permitiria um continuo
suporte aos mercados.

Numa toada bem menos positiva, 0os mercados emergentes continuaram sob elevada pressdo. Esta pressdo
acentua-se sobretudo sobre paises cujo défice orcamental e balanca comercial se apresenta em maior
desequilibrio, nomeadamente a india, a Turquia, a Indonésia e o Brasil, entre outros.

Apesar disso, e de 0os mercados acionistas terem registado maximos de varios anos, e até mesmo historicos,
no decurso de 2013, a maioria dos analistas considerou ser esta a classe de ativos mais apetecivel em 2014,
salientando os precos a que esti avaliada, bem como o possivel impacto do ressurgente crescimento
econdmico no mundo desenvolvido.

Por outro lado, as taxas de juro extremamente baixas encerram um potencial de perdas para a classe
obrigacionista, tornando-a num dos desafios para o ano de 2014.
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Desenvolvimento Comercial

O ano de 2013 foi de especial importancia para a SGF na medida em que se assinalaram os seus 25 anos de
existéncia. Aproveitdmos este marco para, junto dos nossos clientes e Parceiros, reforcar a nossa imagem e
orgulho num percurso de confianga, solidez, sucesso e crescimento. Com este aniversario pretendemos
assinalar a gestao equilibrada e estavel das poupancas, a competéncia técnica, e o profissionalismo dos
nossos colaboradores. 2

Desta forma, foram desenvolvidas varias iniciativas a nivel comercial dedicadas aos 25
Anos da SGF, das quais se destacam uma campanha para novas subscricbes e duas
insercBes publicitarias na imprensa.

Foram ainda desenvolvidos diversos elementos graficos a utilizar em documentacado e

outros suportes de comunicagdo com os clientes, nomeadamente assinaturas de e-mail e pagina principal do
website. A atividade da SGF desenvolveu-se num quadro adverso durante todo o ano de 2013. A continuacéo
da conjuntura de forte austeridade verificada em Portugal, na qual se somaram algumas medidas adicionais
de ajustamento orcamental, e se mantiveram outras originalmente consideradas como pontuais, avolumaram
as dificuldades de liquidez das familias portuguesas.

Marcaram negativamente a atividade os problemas persistentes no mercado imobiliario portugués, e as
decorrentes pressdes sobre os empréstimos de crédito a habitacdo em pagamento pelas familias. Estas, com
base na Portaria n.° 432-D/2012 de 31 de Dezembro, atualizada posteriormente pela Lei n°.44/2013 de 3 de
Julho e pela Portaria n.°341/2013 de 22 de Novembro, socorreram-se dos capitais acumulados nos seus Planos
Poupanca Reforma para pagamento das prestacgdes de crédito & aquisicdo de habitagdo propria e permanente.

Em contrapartida, marcou positivamente a atividade o elevado nivel de poupanca das familias em Portugal,
fruto da sua consciencializacdo da necessidade de aforro, ainda que limitado pelo reduzido rendimento
disponivel. De entre os diversos produtos de poupanca disponiveis no mercado, os PPRs (em geral) mereceram
a atencdo dos investidores tendo-se registado um fluxo positivo de subscricbes que permitiram contrariar a
tendéncia negativa do ano de 2012.

A proépria SGF, em resultado da flexibilidade das suas solugbes e da proximidade dos seus clientes, beneficiou
de um montante significativo de subscrices num dos seus fundos de pensdes aberto por via da negociacdo
coletiva da transferéncia de um conjunto de ades6es individuais de outra sociedade gestora.

O protocolo DECO encerrou o exercicio com 4,8 milhdes de euros (+7,5%) a que correspondem 818 contratos
(580 PPR Patrimoénio Reforma, 182 PPR SGF Garantido, e 56 nos dois produtos), sendo que 60 sdo novos
contratos em 2013.

Os fundos de pensBes PPR encerraram assim 0 exercicio com cerca de 24,6 milhdes de euros sob gestdo, um
valor que representa uma subida de 2,1% face ao ano anterior. Este crescimento permitiu superar 0s
objetivos delineados o que consideramos ser muito positivo tendo em conta conjuntura macroeconémica
verificada. A semelhanca de 2012, o PPR SGF Garantido registou um aumento significativo do volume sob
gestdo, servindo como reflgio dos subscritores de fundos sem garantia de capital ou rendibilidade minima.

Também outros fundos como € o caso do PPR Patriménio Reforma Conservador e Equilibrado, consolidaram a
tendéncia de crescimento, com variacbes positivas de 0,9% e 0,2% respetivamente. Destaque para o
crescimento do PPR Patriménio Reforma Accbes (+3,6%), fruto do regresso do apetite pelo risco dos
investidores e pelas rendibilidades superiores proporcionadas pelos mercados acionistas.
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Unidade: milhares de euros

Variacéo
2011 2012 2013 2012/2013

Valor Valor Valor Valor %

) Al 3 357 | 3.336 | 3.865 - 15.9%

Unidade: milhares de euros

Variacao
2011 2012 2013 2012/2013
Valor Valor Valor Valor %
i ] 7.784 8.038 8.109 71  0,9%
conservador
L] 6.807 6.426 6.232 -194  -3,0%
prudente
T
equilibrado
accbes
Total 20.707 20.403 20.366 -37 -0,2%

Unidade: milhares de euros

Variagao
2012/2013
Valor Valor Valor Valor %

s [z | o [ Joon
sgf accoes dlnamlco

Unidade: milhares de euros

2011 2012 2013

Variacao
2011 2012 2013 2012/2013
Valor Valor Valor Valor %

1.375 966 236%

empresas prudente

éh‘epresas equilibrado

Total 7.300 4.331 5.920 1.589 36,7%
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No cobmputo dos fundos abertos de empresas registou-se a saida da adesdo da Square do FPA Empresas
Equilibrado para constituir uma adesdo ao Fundo Aberto Square Accdes. Nota ainda para o crescimento
significativo do FPA Empresas Prudente, fruto da ja referida transferéncia de cerca de 50 adesdes individuais

no valor de cerca de M€1,5 de outra sociedade gestora.

Em termos de fundos de pensdes fechados, o valor dos ativos sob gestédo passou de 39,5 milhdes de euros em
2012 para 41,3 milhGes de euros em 2013, 0 que representa um crescimento superior a 4%, em grande parte
como consequéncia da transferéncia da gestdo do fundo de pensdes do acionista Groupama Seguros.

SCML
CIN

OREY
CHAMUSCA
SOLVAY

AR LIQUIDO
SNQTB
GROUPAMA
ROTHSCHILD

PPRs
EMPRESAS

Total

2011 2012 2013
Valor Valor  Valor
13.297 12.968 12.015
5.938 6.201 6.196
1.049 962 841
595 626 631
8.630 9.015 9.249
1.514 1.488 1.459
4.758 5.290 5.545
2.324
0 2.932 3.057
Sub-total 35.781 39.482 41.317
24.479 24.152 24.659
7.300 4.331 5.920
Sub-total 31.779 28.484 30.579
67.560 67.966 71.896

Variacao
2012/2013
Valor %
-329 -7,3%
-5 -0,1%
-121 -12,6%
5 0,8%
234 2,6%
-29 -1,9%
255 4,8%
2.324 -
125 4,3%
1835 4,6%
507 2,1%
1.589 36,7%
2.095 7,4%
3.930 5,8%

Unidade: milhares de euros

Considerando o total de ativos sob gestdo, a SGF registou assim um acréscimo de 5,8% tendo passado de 68
milhdes de euros em 2012 para 71,9 milhdes de euros em 2013.
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Rendibilidades

ULTIMOS 3
2011 2012 2013 oano8s
FUNDOS FECHADOS
SCML -3.22% 6.66% 2.84% 2.05%
CIN -8.21% 8.66% 3.96% 2.89%
OREY -7.32% 2.83% 3.83% 0.62%
SOLVAY -6.72% 6.38% 3.26% 2.23%
CHAMUSCA -6.80% 6.54% 2.05% 1.27%
AR LIQUIDO -6.32% 4.34% 2.35% 1.22%
SNQTB -7.50% 8.14% 2.38% 2.25%
ROTHSCHILD 3.04% 3.68% 3.36%
GROUPAMA 2.69% -

ULTIMOS 3

2011 2012 2013 ooMOSS
FUNDO PPR GARANTIDO 2.01% 12.34% 1.16% 5.17%
PATRIMONIO REFORMA CONSERVADOR -4.32%  13.69%  2.10% 3.82%
PATRIMONIO REFORMA PRUDENTE -6.12%  10.52%  2.83% 2.41%
PATRIMONIO REFORMA EQUILIBRADO -9.30%  10.63%  3.74% 1.69%
PATRIMONIO REFORMA ACGCOES -14.92%  5.01% 4.63% -1.76%
FUNDO PPR ACCOES DINAMICO -9.93%  12.25% 3.62% 1.98%
Egﬂﬁ_?BéBA%%TO SGF EMPRESAS -8.87% 6.59% 3.04% 0.25%
EESBEDNAT%ERTO SGF EMPRESAS -6.95% 7.53% 0.56% 0.38%

FUNDO ABERTO SGF SQUARE ACCOES 0.08% -

As rendibilidades da generalidade dos fundos poder-se-ao considerar satisfatorias, havendo algumas situacdes
gue merecem destaque:

e As rendibilidades obtidas no fundo fechado da Santa Casa da Misericordia de Lisboa (SCML), as quais
permitiram a cobranca do performance fee previsto;

e As excelentes classificacdes no ranking da APFIPP obtidas pelos fundos abertos Conservador (4° na
Categoria), e Prudente (3° na Categoria).

10
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Area Administrativa e Atuarial

No que respeita ao enquadramento regulamentar da atividade da SGF realcamos as seguintes alteracdes,
ocorridas durante o ano de 2013:

- a alteracdo introduzida pela Lei n.° 44/2013 no sentido de permitir, sem penalizac¢des fiscais, o reembolso
dos fundos PPR para utilizagdo para pagamento de prestag6es de contratos de crédito garantidos por hipoteca
sobre imovel destinando a habitacédo prépria e permanente do participante;

- substituicdo dos prospetos simplificados dos fundos de pensbes abertos pelas InformagBes Fundamentais
destinadas aos Investidores (IFl) e obrigatoriedade de envio de extractos mensais aos clientes, alteracdes
introduzidas pelo Regulamento da CMVM n.° 5/2013;

- a Lei n.° 83-A/2013 que alterou a lei de bases gerais do sistema de seguranca social, permitindo que a idade
normal de acesso a pensdo de velhice seja ajustada de acordo com a evolucdo dos indices de esperanca
média de vida e o Decreto-Lei n.° 167-E/2013 que procedeu a alteragdo do Decreto-Lei n.° 187/2007 de 10 de
Maio, no sentido de definir a formula de calculo da idade normal de acesso a pensao de velhice aplicavel apés
2013, tendo a Portaria n.° 378-6/2013 estabelecido para 2014 e 2015 os 66 anos como a idade normal de
reforma para acesso a pensao de velhice do regime geral da seguranca social.

Das alteracgdes regulamentares descritas anteriormente, resultou:

e a necessidade de adaptagdo da forma de envio e conteldo da informacdo a prestar aos clientes
individuais dos fundos de pensdes abertos e fundos PPR geridos, a qual ocorreu durante o ano 2013;

e a necessidade de revisdo durante o ano 2014, dos programas de avaliacdo atuarial e de alguns planos
de pensdes no sentido de acomodar as alteraces ocorridas na idade normal de acesso a penséo de
reforma por velhice no regime geral da seguranca social.

O Orcamento de Estado para 2014, mantém a extensdo da contribuicdo extraordinaria de solidariedade as
pensdes instituidas no ambito de fundos de pensdes privados, agravando as respectivas taxas.

No entanto, e apesar de toda a conjuntura bastante adversa do pais, mais concretamente, da atividade de
gestdo de fundos de pensées, o valor dos fundos de pensfes sob gestdo em Portugal cresceu 3,4% em 2013,
segundo dados publicados pelo Instituto de Seguros de Portugal.

Ao nivel interno realgamos a constituicdo do fundo de pensdes aberto SGF Square Agdes e o inicio da gestao
do fundo de pensBes Groupama.

Em 2013 continudmos a sentir as dificuldades dos associados dos fundos no normal cumprimento dos planos
de financiamento das responsabilidades inerentes aos respetivos fundos de pensdes, facto que atribuimos a
situagdo financeira vivida pelas empresas portuguesas, que se encontram pressionadas por necessidades de
liquidez, por este motivo registdmos, nos fundos de pensdes fechados e nas adesGes colectivas a fundos de
pensbes abertos, um crescimento inferior ao esperado.

Ao nivel do ranking das gestoras a SGF termina o0 ano na 13.2 posi¢do, tendo mantido a sua quota de mercado
apesar do crescimento de 5,4% durante o ano 2013. Continua a verificar-se uma forte concentracdo dos
fundos de pensdes nas 7 principais gestoras, que representam 92.7% do total dos fundos geridos, sendo que
65.3% representam fundos de pens@es dos respetivos grupos.
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Resultados
Unidade: euros

RESULTADOS 2012 2013 Variacao
SERVICOS PRESTADOS 677.314 674.856 -2.458
GANHOS/PERDAS IMPUTADOS SUBSIDIARIA 6.082 10.437 +4.355
FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS -303.883 -306.782 +2.899
GASTOS COM O PESSOAL -504.668 -497.523 -7.145
PROVISOES -17.088 -3.068 -14.020
AUMENTOS/REDUCOES JUSTO VALOR/IMPARIDADES 81.977 13.559 -68.418
OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS 118.304 32.515 -85.789
OUTROS GASTOS E PERDAS -121.395 -69.643 -51.752
GASTOS DEPRECIACAO E AMORTIZACAO -27.405 -19.687 -7.718
RESULTADO OPERACIONAL -90.760 -165.337 +74.577

GASTOS DE FINANCIAMENTO

RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS -90.760 -165.337 +74.577
IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DO PERIODO -24.990 -25.132 +142
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO -115.750 -190.469 +74.719

Para a evolucdo negativa dos resultados, contribuiram principalmente os resultados da gestdo da carteira
propria, a reducéo dos servicos prestados e o0 aumento dos gastos com os fornecimentos e servicos externos.

Em termos positivos de destacar:
e Areducdo dos gastos com o pessoal;

e A reducdo significativa das provisoes;
e A reducédo dos gastos de depreciacdo e amortizacéo.

Margem de Solvéncia

2012 2013 Variacao
MARGEM A CONSTITUIR 800.000 800.000 -—-
ELEMENTOS DE COBERTURA 911.303 1.234.395 323.092
EXCEDENTE DE COBERTURA 111.303 434.395 323.092
TAXA DE COBERTURA 113,91% 154.30% 40,39%
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O aumento da taxa de cobertura da Margem de Solvéncia esta relacionado com o aumento do Capital
realizado em finais de Dezembro, n&o tendo sido tdo significativo dados os resultados negativos apurados no

exercicio.

Aplicagdo de Resultados

Atendendo ao facto dos resultados liquidos serem negativos, propde-se a seguinte aplicacao dos resultados:

e Para Resultados Transitados: -190.468,71 euros, cuja conta passara a apresentar um saldo devedor de
446.494,95 euros.

Perspectivas futuras

A SGF tem vindo a cimentar a sua posi¢ao de parceiro na reforma, constituindo a gestéo de longo prazo a
area em que nos devemos apresentar como especialistas.

A actual crise, sem dlvidas que continua a constituir um constrangimento ao desenvolvimento da actividade
de gestdo de fundos de pensdes, no entanto, a ja certa insustentabilidade do sistema publico de reformas
poderéa ser um elemento que potencie a prazo o crescimento da actividade.

Assim, deveremos procurar transformar esta crise huma oportunidade e continuar a apostar na comunicacao
das virtudes da gestdo privada das reformas face a gestdo pulblica, bem como no facto de sermos uma
entidade especialista independente e ja com mais de 25 anos de experiéncia.

Por outro lado, urge desenvolver contactos que possibilitem novas parcerias comerciais, bem como que o
crescimento dos nossos fundos, permitam contrariar a tendéncia verificada nos Ultimos anos de quase
estagnacao do volume de fundos geridos, situacdo que foi ligeiramente contrariada nos dois Ultimos
exercicios.

Pretendemos fazer coincidir o ano da mudanca de instalacdes, a qual ira ter lugar até finais de Junho, com o
ano de regresso ao crescimento da nossa actividade e também aos resultados positivos. Estamos cada vez
mais certos de caminhar na rota que levara a SGF a continuar a ser uma referéncia na gestao dos fundos de
pensdes e a ser considerada pelos seus clientes como um parceiro competente e de confianca.

Consideracdes Finais

Ap0s o termo do exercicio, e até a presente data, ndo ocorreu nenhum facto relevante que altere a situagao
patrimonial da Sociedade.

Ao abrigo do Decreto-Lei 411/91 de 17 de Outubro, informa-se que a data de 31 de Dezembro de 2013 nao
existia qualquer divida para com a Seguranca Social.
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Conclusao/Agradecimentos
O Conselho de Administrac@o da SGF vem expressar 0s seus sinceros agradecimentos:

Aos clientes pela confianca que mantém no seu gestor de reformas;

Aos parceiros de negocio pela colaboracéo prestada no presente exercicio;

Aos fornecedores e aos prestadores de servigos externos;

Aos Auditores pelo apoio e confianca demonstrados;

Ao ISP, a CMVM e a APFIPP pelo apoio e pelo excelente relacionamento institucional existente;

A todos 0s nossos colaboradores pelo empenho e pela dedicacdo a SGF;

e Ao Comité de Investimentos pela ajuda prestada na area da gestdo de activos;

e Ao Revisor Oficial de Contas e Fiscal Unico pelo inestimavel apoio prestado e pela confianca
demonstrada;

e A Mesa da Assembleia-geral pelo apoio e solidariedade institucional sempre demonstrada, em

especial ao Sr. Dr. Rui Machete, pelo modo exemplar como desempenhou o cargo de Presidente da

Mesa da Assembleia-Geral ao longo dos anos, ao qual deseja as maiores felicidades no desempenho

das altas fun¢des publicas para que foi nomeado em meados do ano.

O nosso ultimo agradecimento vai para os accionistas SNQTB e SPAC por terem subscrito o aumento do Capital
Social indispensavel a obtencdo dos requisitos minimos de capital, e a todos 0s Senhores accionistas pela
confianca demonstrada na equipa SGF, a qual tem garantido a estabilidade indispensavel a prossecucdo dos
objectivos da nossa empresa.

Lisboa, 10 de Marco de 2014

O Conselho de Administracao
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ANEXO AO RELATORIO DE GESTAO DO EXERCICIO DE 2013

Em conformidade com o n°® 4 do Art. 448° do Codigo das Sociedades Comerciais

Titulares detentores de, pelo menos, um décimo do capital social

SINDICATO NACIONAL DOS QUADROS E TECNICOS BANCARIOS: 43.4%
GROUPAMA SA: 19,316%
CARNEGIE PORTUGAL - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S.A.: 19,316% (Em processo de insolvéncia)

SINDICATO DOS PILOTOS DA AVIAGAO CIVIL: 11.2050%

Lisboa, 10 de Marco de 2014

O Conselho de Administracéo
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ANEXO AO RELATORIO DE GESTAO DO EXERCICIO DE 2012

DECLARACAO SOBRE POLITICA DE REMUNERACOES

Em conformidade com a Norma Regulamentar N.° 5/2010 do ISP

A Politica de Remuneracé@o dos membros dos 6rgdos de administragcao e de fiscalizacdo e dos colaboradores
da SGF - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA obedece aos seguintes principios:

1) As regras genéricas e fundamentais da politica de remuneracado sdo fixadas pela Assembleia Geral e
aplicadas as situagBes concretas pelo Conselho de Administracdo, ndo havendo recurso nestas
matérias a consultores externos.

2) A remuneracédo dos membros do 6rgdo de administragao obedece aos seguintes principios:

A)
B)

)
D)
E)
F
G)

H)

Apenas tem direito a remuneracgao o Administrador Executivo da Sociedade;

A remuneracdo do Administrador Executivo tem apenas uma componente fixa paga mensalmente
e em dobro nos meses de Junho e Novembro correspondente aos subsidios de férias e Natal;

A remuneracdo do Administrador Executivo é revista anualmente pelo Conselho de Administragéo;
No termo das suas fungbes tem o Administrador Executivo direito a receber a remuneracéo
mensal até ao dia do termo das fung¢es, acrescida dos subsidios de Natal e férias eventualmente
nédo pagos e da parte proporcional dos mesmos, relativamente ao ultimo ano de funcdes;

A SGF ndo procedeu durante o ano de 2013 ao pagamento de quaisquer indemnizacdes, nem as
mesmas se mostraram devidas, a ex-membros do 6rgdo de administragao;

N&do existe qualquer disposicdo contratual ou outra relativa a compensacBes a pagar por
destituicdo sem justa causa de administradores.

O Administrador Executivo tem direito a um plano de pensGes de acordo com os critérios
enunciados para a generalidade dos trabalhadores;

Os restantes membros do 6rgdo de administragdo auferem senhas de presenca em funcdo das
reunides assistidas.

3) A remuneracdo do Fiscal Unico néo integra qualquer componente variavel tendo sido estabelecida nas
condicbes do contrato de prestacdo de servicos, previsto legalmente, para o respetivo mandato, a
qual podera ser atualizada sendo paga trimestralmente.

4) A remuneragdo dos colaboradores da SGF é regulada pela Lei Geral do Trabalho e obedece aos
seguintes principios:

A)

B)
0)

D)

A remuneracdo dos colaboradores tem apenas uma componente fixa paga mensalmente e em
dobro nos meses de Junho e Novembro correspondente aos subsidios de férias e Natal;

A remuneracdo dos colaboradores é revista anualmente pelo Conselho de Administracéo;

Os colaboradores com uma assiduidade igual ou superior a 90% tém direito a uma gratificacao
extraordinaria anual, a qual é atribuida em fungao da rendibilidade média do capital proprio e de
objetivos especificos para as chefias e situacGes especiais e em funcéo da rendibilidade média do
capital proprio para os restantes colaboradores,

Os colaboradores ao servico da SGF tém direito a um plano de pensdes de contribuicdo definida
que visa assegurar o pagamento, em caso de reforma por velhice, reforma por invalidez ou
morte, de prestacBes complementares ao regime de segurancga social. Este plano de pensdes
prevé ainda a atribuicdo de 100% de direitos adquiridos sobre o valor acumulado a data em caso
de cessacdo do contrato de trabalho;
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E) N&o existem colaboradores que cumulativamente tenham acesso regular a informacao
privilegiada, participem nas deliberacBes sobre gestdo e estratégia negocial da SGF - Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, SA e desenvolvam uma atividade profissional com impacto
material no perfil de risco da instituicéo.

Lisboa, 10 de Marco de 2014

O Conselho de Administracéo
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SGF - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, SA

BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

Unidade monetaria: euro

ACTIVO Notas  31.Dezembro.2013 31.Dezembro.2012
ACTIVO NAO CORRENTE:
Activo fixos tangiveis 7 16,837.20 21,839.46
Activos intangiveis 8 4,056.00 17,617.24
ParticipagOes financeiras - método da equivaléncia patrimonial 405,629.53 395,192.98
Outros activos financeiros 11 32,023.83 54,375.95
Activos por impostos diferidos 12 25,358.29 38,879.16
Total de activo ndo corrente 483,904.85 527,904.79
ACTIVO CORRENTE:
Clientes 13 147,680.06 162,893.48
Outras contas a receber 14 5,655.04 6,903.50
Diferimentos 15 18,596.13 16,139.82
Activos financeiros detidos para negociacdo 10 188,499.16 178,861.97
Outros activos financeiros 11 100,000.00 -
Caixa e depdsitos bancarios 4 577,774.50 300,919.14
Total de activo corrente 1,038,204.89 665,717.91
TOTAL DO ACTIVO 1,522,109.74 1,193,622.70
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capital realizado 16 1,500,000.00 1,000,000.00
Reservas legais 17 99,403.66 99,403.66
QOutras reservas 18 15,966.59 15,966.59
Ajustamentos em activos financeiros 19 69,575.90 63,493.78
Resultados transitados 20 - 256,026.24 - 134,193.81
1,428,919.91 1,044,670.22
Resultado liquido do periodo - 190,468.71 - 115,750.31
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 1,238,451.20 928,919.91
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
ProvisGes 21 138,130.00 135,062.00
Passivos por impostos diferidos 12 162.02 476.52
Total do passivo ndo corrente 138,292.02 135,538.52
PASSIVO CORRENTE:
Fornecedores 22 15,392.72 8,550.31
Estado e outros entes publicos 23 26,091.93 24,490.60
Outras contas a pagar 24 103,881.87 96,123.36
Total do passivo ndo corrente 145,366.52 129,164.27
Total do passivo 283,658.54 264,702.79

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

1,522,109.74

1,193,622.70




SGF - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, SA

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS POR NATUREZAS
PARA O PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

Unidade monetaria :euro

Notas 31.Dezembro 2013 31.Dezembro 2012

Vendas e servigos prestados 25 674,855.80 677,314.49
Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e emp. conjuntos 9 10,436.55 6,082.12
Fornecimentos e servigos externos 26 - 306,781.85 - 303,883.12
Gastos com o pessoal 27 - 497,523.49 - 504,667.53
Provisdes (aumentos/reducdes) 21 - 3,068.00 - 17,088.08
Imparidade de investimentos ndo deprecidveis/amort.(perdas/reversdes) - 64,850.50
Aumentos/reducdes de justo valor 28 13,559.01 17,126.70
Outros rendimentos e ganhos 29 32,515.24 118,304.30
Outros gastos e perdas 30 - 69,643.38 - 121,394.61

Resultado antes de depreciagGes, gastos de financiamento e impostos - 145,650.12 - 63,355.23
Gastos/reversdes de deprecia¢do e de amortizacdo 7/8 - 19,687.00 - 27,405.27

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) - 165,337.12 - 90,760.50

Juros e gastos similares suportados

Resultado antes de impostos - 165,337.12 - 90,760.50

Imposto sobre o rendimento do periodo 12 - 25,131.59 - 24,989.81

Resultado liquido do periodo - 190,468.71 - 115,750.31




SGF - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, SA

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA PARA O PERIODO FINDO EM 31.12.2013

Unidade monetaria: euro

RUBRICAS Notas 31.Dezembro.2013  31.Dezembro.2012
Fluxos de caixa das actividades operacionais - método directo

Recebimentos de clientes 635,328.09 538,604.81
Pagamentos a Fornecedores - 297,958.51 - 265,555.70
Pagamentos ao Pessoal - 477,617.89 - 412,345.84
Caixa gerada pelas operagoes - 140,248.31 - 139,296.73

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento - 5,344.75
Outros recebimentos/pagamentos - 89,405.97 - 48,674.43
Fluxos de caixa das actividades operacionais (1) - 229,654.28 - 182,626.41

Fluxos de caixa das actividades de investimento
Recebimentos provenientes de:

Investimentos financeiros -

Juros e rendimentos similares 5,678.58 10,585.16
Dividendos 2,040.15 2,230.77
Pagamentos respeitantes a: -
Activos fixos tangiveis - 813.03 - 11,733.60
Activos intangiveis - 396.06 - 2,139.96
Investimentos financeiros -
Fluxos de caixa das actividades de investimento (2) 6,509.64 - 1,057.63
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Realizacdo de capital e outros instrumentos de capital 500,000.00 -
Fluxos de caixa das actividades de financiamento (3) 500,000.00 -
Variacdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3) 276,855.36 - 183,684.04
Efeito das diferencas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 300,919.14 484,603.18

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 4 577,774.50 300,919.14




DEMONSTRACAO INDIVIDUAL DA ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO NO PERIODO 2013

Unidade monetaria: euro

Ajustamentos Resultado
~ . . Reservas Outras Resultados . ..
DESCRICAO Notas Capital realizado . . em activos liquido do Total
legais reservas transitados . . i
financeiros periodo
POSICAO NO INiCIO DE 2012 1 1,000,000.00 99,403.66 15,966.59 99,617.99 72,142.89 242,460.91 1,044,670.22
ALTERACOES NO PERIODO -
Primeira adopgdo de novo referencial contabilistico -
Ajustamentos por impostos diferidos -
Outras alteragdes reconhecidas no capital préprio - 233,811.80 - 8,649.11 242,460.91 -
2 - - - - 233,811.80 - 8,649.11 242,460.91 -
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 3 115,750.31 - 115,750.31
RESULTADO INTEGRAL 4=2+3 115,750.31 - 115,750.31
OPERACOES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO
5 - - - - - - -
POSIGAO NO FIM DE 2012 6=1+2+345 1,000,000.00 99,403.66 15,966.59 - 134,193.81 63,493.78 115,750.31 928,919.91
ALTERACOES NO PERIODO
Primeira adopgdo de novo referencial contabilistico -
Ajustamentos por impostos diferidos -
Outras alteragdes reconhecidas no capital préprio -121,832.43 6,082.12 115,750.31 -
7 - - - - 121,832.43 6,082.12 115,750.31 -
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 8 190,468.71 - 190,468.71
RESULTADO INTEGRAL 9=7+8 190,468.71 - 190,468.71
OPERACOES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO
Realizagdes de capital 500,000.00 500,000.00
10 500,000.00 - - - - - 500,000.00
POSIGAO NO FIM DE 2013 11=6+7+8+10 1,500,000.00 99,403.66 15,966.59 - 256,026.24 69,575.90 190,468.71 1,238,451.20

O Técino Oficial de Contas

A Administragdo



SGF - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA

Anexo as demonstracdes financeiras do exercicio de 2013

1 Nota Introdutoria

A empresa SGF — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA é uma sociedade
anonima, foi constituida em 29/2/1988 e tem a sua sede social no Largo do Chiado,
12-4° em Lisboa. A sociedade desenvolve a sua actividade como gestora de fundos de
pensdes, sendo a sua carteira em 31 de Dezembro de 2013 constituida por nove
fundos fechados, trés fundos abertos e por seis fundos representados por Planos de
Poupanca Reforma (PPR).

Os valores dos ativos sob gestdo em 31 de Dezembro de 2013 e 31 de Dezembro de
2012 dos referidos fundos, séo os seguintes (milhares de euros):

2013 2012
Fundos fechados 41.321 39.482
Fundos abertos 5.920 4.331
Fundos representados por PPR 24.659 24.153
71.900 67.966

As demonstracdes financeiras anexas sdo apresentadas em euros, dado que esta é a
divisa utilizada no ambiente econémico em que a sociedade opera.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracéo na
reunido de 10 de Marc¢o de 2014. Contudo as mesmas estdo ainda sujeitas a aprovacao
pela Assembleia-geral de accionistas, nos termos da legislagcdo comercial em vigor em
Portugal.

O Conselho de Administracdo é de opinido que estas demonstracdes financeiras
reflectem de forma verdadeira e apropriada as operagdes da sociedade, bem como a
sua posicao e desempenho financeiros e fluxos de caixa.

2 Referencial contabilistico de preparacdo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no quadro das disposi¢des em
vigor em Portugal, em conformidade com o Decreto-Lei n® 158/2009, de 13 de Julho,
e de acordo com a estrutura conceptual, normas contabilisticas e de relato financeiro e
normas interpretativas aplicaveis ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013.

Né&o foram derrogadas quaisquer disposi¢des do SNC tendo em vista a necessidade de
estas darem uma imagem verdadeira e apropriada do ativo, do passivo e dos
resultados da entidade.



3 Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas adoptadas na preparacdo das demonstracfes
financeiras anexas sdo as seguintes:

3.1 Bases de apresentacédo

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas, segundo o principio do
custo histdrico e no pressuposto da continuidade das operacdes, a partir dos livros
e registos contabilisticos da sociedade, de acordo com as NCRF.

3.2 Investimento financeiro na empresa subsidiaria

O investimento na empresa subsidiaria esta registado pelo método da equivaléncia
patrimonial. De acordo com este método, as participacdes financeiras sao
registadas inicialmente pelo seu custo de aquisicdo e posteriormente ajustadas em
funcdo das alteracdes verificadas, apds a aquisicdo, na quota-parte da sociedade
nos ativos liquidos das correspondentes entidades. Os resultados da sociedade
incluem a parte que lhe corresponde nos resultados dessas entidades.

Existindo indicios objectivos de que o investimento financeiro possa estar em
imparidade, é feita a correspondente avaliacdo, sendo registada como gasto na
demonstragdo dos resultados, a perda por imparidade que se demonstre existir.

Ainda segundo o método da equivaléncia patrimonial, se a proporcao da sociedade
nos prejuizos acumulados da empresa subsididria exceder o valor pelo qual o
investimento se encontra registado, este sera reportado por valor nulo enquanto o
capital préprio da empresa subsidiaria ndo for positivo, excepto se a sociedade
tiver assumido compromissos para com a empresa associada ou participada,
registando nesses casos uma provisdo na rubrica do passivo ‘Provisdes’ para fazer
face a tais obrigacgdes.

3.3 Outros instrumentos financeiros

Por definicdo um instrumento financeiro é um contrato que da origem a um ativo
financeiro numa entidade e a um passivo financeiro ou instrumento de capital
proprio noutra entidade. Esta definigdo abarca um vasto conjunto de rubricas, mas
neste ponto vamos exclusivamente considerar, no que respeita a sociedade, as
seguintes espécies: instrumentos financeiros detidos para negociacdo (accles e
obrigacBes cotadas em mercado regulamentado), investimentos financeiros em
fundos de investimento imobilidrio cotados em mercado regulamentado e
investimentos financeiros detidos até a maturidade.

Os instrumentos financeiros detidos para negociagdo séo registados, inicialmente,
pelo respetivo custo de aquisicdo, ndo se colocando a necessidade da mensuracao
em momento subsequente a compra dado que, normalmente, permanecem na
sociedade durante um periodo muito curto, entre as datas de compra e de venda.
No entanto, se esta classe de ativos existir em carteira a data de relato, 0s mesmos
sdo mensurados ao justo valor, sendo a diferenca encontrada reconhecida em



resultados. O justo valor € o valor da cotacdo do ativo financeiro, num mercado
regulamentado, a data de relato.

Os investimentos financeiros em fundos de investimento imobilidrio s&o
registados, inicialmente, pelo respetivo custo de aquisicdo e, subsequentemente,
mensurados ao justo valor em cada data de relato, sendo a diferenca encontrada
reconhecida em resultados. O justo valor é o valor da cotagdo do ativo financeiro,
num mercado regulamentado, a data de relato.

Os investimentos financeiros detidos até a maturidade sdo constituidos por
obrigacbes ndo convertiveis, as quais sdo inicialmente registadas pelo respetivo
custo de aquisicdo. Em cada data de relato, a mensuracdo destes ativos financeiros
é efetuada ao custo amortizado, menos qualquer perda por imparidade.

O custo amortizado é o montante pelo qual o ativo € mensurado no momento do
reconhecimento inicial, menos os reembolsos de capital, mais ou menos a
amortizacdo cumulativa, usando o método do juro efetivo, de qualquer diferenca
entre 0 montante inicial e 0 montante na maturidade. O rendimento ou o gasto dos
juros, determinados em cada data de relato, sdo reconhecidos em resultados.

Os ativos financeiros classificados ao custo amortizado sdo sujeitos a testes de
imparidade em cada data de relato. Tais ativos financeiros encontram-se em
imparidade quando existe uma evidéncia objectiva de que, em resultado de um ou
mais acontecimentos ocorridos ap6s o seu reconhecimento inicial, os seus fluxos
de caixa futuros estimados sao afetados. Para esses ativos a perda por imparidade
a reconhecer corresponde a diferenca entre a quantia escriturada do ativo e o valor
presente dos novos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a respetiva taxa
de juro efetiva original.

As perdas por imparidade sdo registadas em resultados na rubrica “Perdas por
imparidade” no periodo em que sdo determinadas. Subsequentemente, se o
montante da perda por imparidade diminuir e tal diminuicdo puder ser
objectivamente relacionada com um acontecimento que teve lugar apds o
reconhecimento da perda, esta deve ser revertida por resultados.

3.4 Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis sdo registados ao custo de aquisicdo, deduzido de
deprecia¢des acumuladas. As deprecia¢Bes sdo calculadas, apdés 0 momento em
que o bem se encontra em condigdes de ser utilizado, de acordo com o método das
quotas constantes, em regime de duodécimos, e em conformidade com o periodo
de vida util estimado para cada grupo de bens.

As taxas de depreciacdo utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida
atil estimada:

Anos de

vida atil
Equipamento administrativo 8-10
Equipamento informético 4



No ambito do ativo fixo tangivel considera-se que os artigos de decoracao e obras
de arte ndo sdo susceptiveis de depreciacao.

O ganho (ou a perda) resultante da alienacdo ou abate de um ativo fixo tangivel é
determinado como a diferenca entre o justo valor do montante recebido na
transaccdo ou a receber e a quantia escriturada do ativo e é reconhecido em
resultados no periodo em que ocorre o abate ou a alienacg&o.

3.5 Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis sdo registados ao custo deduzido das amortizacoes
acumuladas. As amortizacdes sao calculadas, ap6s 0 momento em que 0 bem se
encontra em condicdes de ser utilizado, de acordo com o método das quotas
constantes, em regime de duodécimos, e em conformidade com o

periodo de vida Util estimado para cada grupo de bens.

As taxas de amortizacdo utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida
atil estimada:

Anos de
vida atil

Programas de computador 3-5

3.6 Imparidade de ativos fixos tangiveis e intangiveis

Considerando as caracteristicas do ativo fixo tangivel e intangivel e o seu pequeno
significado, ndo se justifica efectuar a andlise com o objectivo de reconhecimento
de eventuais perdas por imparidade.

3.7 Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do exercicio corresponde a soma dos impostos
correntes com os impostos diferidos. Os impostos correntes e 0S impostos
diferidos s@o registados em resultados, salvo quando os impostos diferidos se
relacionam com itens registados diretamente no capital proprio. Nestes casos 0s
impostos diferidos sdo igualmente registados no capital proprio.

O lucro tributavel difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos
gastos e rendimentos que apenas serdo dedutiveis ou tributaveis em outros
exercicios, bem como gastos e rendimentos que nunca serdo dedutiveis ou
tributaveis.

Os impostos diferidos referem-se as diferencas temporarias entre 0s montantes dos
ativos e passivos para efeitos de relato contabilistico e os respetivos montantes
para efeitos de tributacéo.

Os passivos por impostos diferidos séo reconhecidos para todas as diferencas
temporarias tributaveis.

Sdo reconhecidos ativos por impostos diferidos para as diferencas temporarias
dedutiveis; porém, tal reconhecimento unicamente se verifica quando existem



expetativas razodveis de lucros fiscais futuros suficientes para utilizar esses ativos
por impostos diferidos, ou diferencas temporarias tributaveis que se revertam no
mesmo periodo de reversdo das diferencas temporarias dedutiveis. Em cada data
de relato é efetuada uma revisdo desses ativos por impostos diferidos, sendo 0s
mesmos ajustados em funcdo das expetativas quanto a sua utilizacdo futura.

Pelas diferencas temporarias derivadas da aplicacdo do método da equivaléncia
patrimonial ao investimento financeiro na subsidiaria, ndo se estdo a constituir
ativos ou passivos por impostos diferidos, por se verificarem as excegdes previstas
nos paragrafos 36 e 41 da NCRF 25 ao principio do reconhecimento dos passivos
e ativos por impostos diferidos atrds expresso.

Os ativos e os passivos por impostos diferidos sdo mensurados utilizando as taxas
de tributacdo que se espera estarem em vigor a data da reversdo das
correspondentes diferencas temporarias, com base nas taxas de tributacdo (e
legislacdo fiscal) que estejam formalmente emitidas na data de relato. A taxa de
derrama ndo foi considerada para efeitos de calculo dos impostos diferidos.

3.8 Clientes e outras contas a receber

As contas acima ndo tém implicitos juros e sdo registadas pelo seu valor nominal
diminuido de eventuais perdas de imparidade, reconhecidas nas rubricas ‘Perdas
de imparidade acumuladas’, para que as mesmas reflitam o seu valor realizavel
liquido.

3.9 Provisdes

S&o reconhecidas provisdes apenas quando se verifiquem as seguintes condi¢Oes
cumulativas: a sociedade tenha uma obrigacdo presente (legal ou implicita)
resultante dum acontecimento passado, ser provavel que para a liquidagdo dessa
obrigacdo ocorra uma saida de recursos e que 0 montante da obrigacdo possa ser
razoavelmente estimado.

O montante reconhecido das provisdes consiste no valor presente da melhor
estimativa na data de relato dos recursos necessarios para liquidar a obrigacédo. Tal
estimativa é determinada tendo em consideracdo 0s riscos e incertezas associados
a obrigacdo. As provisdes sdo revistas na data de relato e sdo ajustadas de modo a
reflectirem a melhor estimativa a essa data.

A provisao que se encontra constituida corresponde ao valor presente da obrigacao
assumida pela sociedade, em garantir em alguns produtos da gama PPR, uma
determinada taxa de valorizacdo. A mensuracdao em cada ano é efetuada pelo valor
descontado da diferenca entre o valor do compromisso e o valor estimado da
valorizacdo dessas unidades de participacdo, tendo em conta uma taxa de juro
conservadora, repartida pelo namero médio de anos do vencimento da obrigacéo.

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras,
sendo divulgados sempre que a possibilidade de existir uma saida de recursos
englobando beneficios econdmicos ndo seja remota. Os ativos contingentes nao



séo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo divulgados quando for
provavel a existéncia de um influxo econémico futuro de recursos.

3.10 Beneficios pds-emprego

O Plano de pensbes da SGF foi transformado, durante o ano de 2012, num plano
de contribuigéo definida. Esta transformacao ocorreu em duas fases, inicialmente
o plano de beneficio definido manteve-se para o Unico pensionista existente, mas
ap6s o 6bito do mesmo durante o0 ano 2012, o plano de beneficio definido foi
extinto.

O reconhecimento e mensuracdo dos beneficios pds-emprego seguem as normas
internacionais estabelecidas na IAS 19, correspondendo o custo neste tipo de
planos ao valor da contribuicdo definida no plano de pensdes suportado durante o
ano.

3.11 Rédito

O rédito é mensurado pelo justo valor da contraprestacdo recebida ou a receber.
Relativamente a esta sociedade, o rédito pode ser proveniente da prestacdo de
servicos, de juros e de dividendos.

O rédito proveniente da prestacao de servicos é reconhecido com referéncia a fase
de acabamento do servico a data de relato, desde que o respetivo montante possa
ser mensurado com fiabilidade e ser provavel que os beneficios econdémicos
futuros a ele associados fluam para a sociedade. Foram reconhecidos em
resultados os seguintes tipos de prestacdes de servicos:

- ComissOes de subscricdo, comissdes de gestdo e comissdes de reembolso,
auferidas pelos servicos prestados aos fundos, na qualidade de sociedade
gestora;

- Remuneracdo pelo apoio na gestdo de fundos de pensdes, cujas sociedades
gestoras séo terceiros;

- Comiss0es auferidas ao abrigo de contratos de resseguro.

O redito de juros é reconhecido utilizando o método do juro efetivo, desde que
seja possivel que beneficios econdmicos fluam para a sociedade e o0 seu montante
possa ser mensurado com fiabilidade.

O rédito de dividendos é reconhecido quando é estabelecido o direito da sociedade
receber o correspondente montante.

3.12 Juizos de valor e principais fontes de incerteza associadas a estimativas

Na preparacdo das demonstracdes financeiras anexas foram efetuados juizos de
valor e estimativas e utilizados diversos pressupostos que afectam as quantias
relatadas de ativos e passivos, assim como as quantias relatadas de rendimentos e
gastos do periodo.



As estimativas e pressupostos subjacentes foram determinados com base no
melhor conhecimento existente a data da aprovacdo das demonstracées financeiras,
dos eventos e transacfes em curso, assim como na experiéncia de eventos
passados. Contudo, poderdo ocorrer situacfes em periodos subsequentes que, nao
sendo previsiveis a data da aprovacdo das demonstracdes financeiras, ndo foram
consideradas nessas estimativas. As alteracbes as estimativas que ocorram
posteriormente a data das demonstracdes financeiras, serdo corrigidas de forma
prospectiva. Por esse motivo e dado o grau de incerteza associado, 0s resultados
reais das transagcdes em questdo, poderéo diferir das correspondentes estimativas.

Os principais juizos de valor e estimativas efetuadas na preparacdo das
demonstracgdes financeiras anexas foram os seguintes:

- As depreciacdes dos ativos fixos tangiveis e as amortizacbes dos ativos
intangiveis foram calculadas com base na estimativa de periodos de vida til,
que se consideraram realistas;

- A estimativa que deu origem a constituicdo da provisdo para garantia da taxa
de valorizacdo do PPR — Patrimdnio Reforma Conservador, baseia-se em
pressupostos de taxas de rendimento dos ativos em anos futuros;

3.13 Acontecimentos subsequentes

Os acontecimentos ap6s a data do balanco que proporcionem informacéo adicional
sobre condic¢des que existiam a data do balango séo reflectidos nas demonstragdes
financeiras. Os eventos apds a data do balanco que proporcionem informacéao
sobre condi¢cdes que ocorram apOs a data do balanco sdo divulgados nas
demonstragdes financeiras, se forem considerados materiais.

4 Fluxos de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica Caixa e seus equivalentes
inclui numerério, depdsitos bancarios imediatamente mobilizaveis (de prazo inferior
ou igual a trés meses) e aplicacGes de tesouraria no mercado monetario, liquidos de
descobertos bancérios e de outros financiamentos de curto prazo equivalentes.

Estdo incluidos na rubrica “outros recebimentos/pagamentos”, os fluxos de caixa
provenientes das compras e vendas dos ativos financeiros, relatados numa base liquida
por a sua rotacdo ser rapida.

Apresenta-se, seguidamente, o detalhe da rubrica em questéo:

2013 2012

Numerério 1.000 1.000
Depositos a ordem 76.775 89.919
Dep6sitos a prazo imediatamente mobilizaveis 500.000 210.000
Aplicaces de tesouraria - -

577.775 300.919
Descobertos bancérios - -

577.775 300.919




5 Alteracdes de politicas contabilisticas e correcdes de erros

Para além do que se descreve nos paragrafos seguintes, ndo se verificaram outras
alteracGes de politicas contabilisticas relativamente ao ano anterior, ndo foram
efetuadas alteracdes em estimativas contabilisticas relevantes e ndo se procederam a
correcdes de erros materiais de exercicios anteriores.

6 Partes relacionadas
6.1 Relacionamentos com empresas-mée

Considerando a actual distribuicdo do capital, ndo existe um acionista desta
Sociedade que, por si s6, detenha o respetivo controlo ou seja o poder de gerir as
suas politicas financeiras e operacionais. O capital encontra-se distribuido por seis
accionistas, um dos quais detém 43,4% do mesmo.

A sociedade detém uma participacdo de 100% na subsidiaria SGF — Estudos e
Mediacéo de Seguros, Lda.

6.2 Remuneracdes do pessoal-chave de gestdo
A gestdo da sociedade pertence ao Conselho de Administracdo, que é constituido
por cinco administradores. Um desses administradores aufere uma remuneracao
fixa mensal e os restantes sdo remunerados através de senhas de presenca.
Os gastos com remuneragdes e outros beneficios de curto prazo do pessoal-chave

de gestdo, nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 31 de Dezembro
de 2012, séo os seguintes:

Ano 2013 Ano 2012

Remuneracdes 57.502 57.494
Senhas de presenca 4.950 4.200
Total 62.452 61.694

6.3 TransacOes entre partes relacionadas

Em 2013 néo existem transagcdes com partes relacionadas.



7 Ativo fixo tangivel

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e em 31 de Dezembro de
2012 o movimento ocorrido na quantia escriturada dos ativos fixos tangiveis, bem
como nas respetivas depreciacfes acumuladas e perdas por imparidade, foi o seguinte:

Custo:
Equipamento de transporte
Equipamento administrativo

Outros ativos fixos

Depreciagdes acumuladas
Equipamento de transporte
Equipamento administrativo

Outros ativos fixos

Custo:
Equipamento de transporte

Equipamento administrativo

Outros ativos fixos

Deprecia¢des acumuladas
Equipamento de transporte

Equipamento administrativo

Outros ativos fixos

Ano de 2013
Saldo Compras/  Abates/ Saldo
~ Transf Revalorz
L DotagBes  Vendas .
inicial final
48.515 48.515
55.808 813 56.621
6.247 6.247
110.570 813 48.515 62.868
48.515 48.515
40.215 5.730 86 46.031
88.730 5.730 48.515 86 46.031
Ano de 2012
Saldo Compras/ Saldo
pN Abates Transf Revalorz
. Dotacdes :
inicial final
48.515 48.515
63.214 11.884 19.290 55.808
6.247 6.247
117.976 11.884 19.290 110.570
48.515 48.515
53.495 6.009 19.289 40.215
0
102.010 6.009 19.289 88.730




Os ativos fixos tangiveis sdo depreciados de acordo com o método das quotas
constantes durante as vidas Uteis estimadas, conforme divulgacdo na nota 3.4. As
depreciacdes do exercicio, no montante de 5.730 € (6.009€, em 2012), foram

registadas na rubrica de Gastos de depreciacdo e amortizacao.

O abate verificado em 2013 diz respeito a venda de um veiculo que se encontrava

totalmente amortizado.

Ndo existem ativos fixos tangiveis com perdas de imparidade.

8 Ativo intangivel

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e em 31 de Dezembro de
2012 o movimento ocorrido na quantia escriturada dos ativos intangiveis, bem como

nas respetivas amortiza¢6es acumuladas e perdas por imparidade, foi o seguinte:

Custo:

Programas de computador

Amortizacdes acumuladas

Programas de computador

Custo:

Programas de computador

Amortizacdes acumuladas

Programas de computador

Ano de 2013
Saldo Compras/ Saldo
pN Abates Transf Revalorz
L Dotacoes ;
inicial final
104.534 396 104.930
104.534 396 104.930
86.916 13.957 100.873
86.916 13.957 100.873
Ano de 2012
Saldo Compras/ Saldo
pN Abates Transf Revalorz
S Dotagoes ;
inicial final
102.394 2.140 104.534
102.394 2.140 104.534
65.520 21.396 86.916
65.520 21.396 86.916

Os ativos intangiveis sdo amortizados de acordo com o método das quotas constantes
durante as vidas uteis estimadas, conforme divulgacdo na nota 3.5. As amortizacdes
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do exercicio, no montante de 13.957 € (21.396 €, em 2012), foram registadas na
rubrica de Gastos de depreciacdo e amortizacgéo.

N&o se verificaram abates no ativo intangivel no ano de 2013.

Né&o existem ativos intangiveis com perdas de imparidade.

9 Participac0es financeiras

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e em 31 de Dezembro de
2012 o movimento ocorrido nas rubricas “Participac6es financeiras”, foi o seguinte:

Ano de 2013
Método Outros métodos
equivaléncia Total geral
patrimonial Justo valor Custo Total
Participaces financeiras
Saldo inicial 395.193 395.193
AquisicBes
Alienacbes
Outras variagoes 10.437 10.437
Saldo final 405.630 405.630
Ano de 2012
Método Outros métodos

equivaléncia Total geral

patrimonial Justo valor Custo Total
Participaces financeiras
Saldo inicial 389.111 389.111
AquisicBes
Alienacbes
Outras variaces 6.082 6.082
Saldo final 395.193 395.193

Em ambos os exercicios, o montante das “Outras variacdes” corresponde ao
ajustamento efetuado na participacdo, referente a quota-parte no resultado da
participada.

Ndo foram registadas perdas de imparidade, em qualquer dos exercicios,
relativamente as participacOes financeiras, por se considerar desnecessario.
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Em 31 de Dezembro de 2013 e 31 de Dezembro de 2012 a sociedade evidenciava 0s
seguintes investimentos em subsidiarias:

Ano de 2013
Ativo Passivo % Detida qultgl T_otal Rqsul_tado Qu_antla
préprio  rendimento liquido escriturada
A 407.440 1.811  100% 405.629 14.910 10.437 10.437
Ano de 2012
Ativo Passivo % Detida qultgl T_otal Rgsul_tado Qu_antla
préprio  rendimento liquido escriturada
A 397.515 2322 100% 385.193 17.856 6.082 8.082

As referéncias da subsidiaria A sdo as seguintes:

SGF - Estudos e Mediacéo de Seguros, Lda.
Largo do Chiado, 12-4° em Lisboa

A sociedade n&o apresenta contas consolidadas por estar legalmente dispensada.

10 Ativos financeiros detidos para negociacao

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013 e em 31 de Dezembro de 2012
0 movimento ocorrido nas rubricas “Ativos financeiros detidos para negociac¢ao”, foi
0 seguinte:

Ano de 2013
Métodos de mensuragdo
Justovalor ~ Custo Total
amortizado
Saldo inicial 178.862 0 178.862
Aquisicdes (+) 144.977 144,977
Alienaces(-) -160.025 -160.025
Outras variagdes (+/-) 24.685 24.685
Imparidade constituida (-) 0 0
Saldo final 188.499 0 188.499
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Ano de 2012

Métodos de mensuragdo

Justovalor ~ Custo Total
amortizado

Saldo inicial 0 0 0
Aquisicdes (+) 1.072.131 1.072.131
AlienacGes(-) 920.323 920.323
Outras variagdes (+/-) 27.054 27.054
Imparidade constituida (-)

Saldo final 178.862 0 178.862

11 Outros ativos financeiros

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e em 31 de Dezembro de
2012 o movimento ocorrido nas rubricas “Outros ativos financeiros”, foi o seguinte:

Ano de 2013
Métodos de mensuragdo
Justovalor ~ Custo Total
amortizado
Saldo inicial 35.369 0 35.369
Aquisices (+) 596.265 596.265
Alienagdes(-) -496.265 -496.265
Outras variagdes (+/-) -3.345 -3.345
Imparidade constituida (-) 0 0
Saldo final 132.024 0 132.024
Ano de 2012
Métodos de mensuragdo
Justovalor ~ Custo Total
amortizado

Saldo inicial 147.026 147.026
Aquisices (+) 0 0
Alienagdes(-) 87.213 87.213
Outras variagdes (+/-) -5.437 -5.437
Imparidade constituida (-)

Saldo final 54.376 54.376
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Os valores apresentados como “Outras variagfes” dizem respeito a mensuracdo do
justo valor nos fundos de investimento imobiliario e obrigacoes.

A decomposigdo dos saldos em 31 de Dezembro de 2013 e em 31 de Dezembro de
2012, entre ativo corrente e ativo ndo corrente € a seguinte:

2013 2012

Ativo ndo corrente
Obrigacdes 19.007
Unidades de participagdo 32.024 35.369

Subtotal 35 0p4 54.376
Ativo corrente
Obrigacdes
Accles
Papel Comercial 100.000

Subtotal _ 100.000
TOTAL 132.024 54.376

12 Imposto sobre o rendimento

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracfes fiscais estdo sujeitas a revisao
e correcdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos,
excepto quando tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios
fiscais ou estejam em curso inspecoes, reclamacdes ou impugnagdes, casos estes em
que, dependendo das circunstancias, os prazos sdo alargados ou suspensos.

A administracdo da sociedade entende que as eventuais corre¢fes resultantes de
revisdes ou inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragbes de
impostos, ndo terdo um efeito significativo sobre as demonstragdes financeiras.

A taxa de imposto sobre o rendimento em vigor, que incide sobre a matéria
coletavel, é de 25%. Sobre a matéria coletavel incide ainda a derrama que tem vindo
a ser fixada em 1,5%. Adicionalmente, ha ainda a considerar a tributagdo auténoma
sobre algumas classes de gastos.
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O gasto com impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2013 e em 31 de
Dezembro de 2012, tem o seguinte detalhe:

Ano de 2013 Ano de 2012
Resultado liquido, antes de impostos (165.337) (90.761)
VariagBes patrimoniais Decreto-lei 159/2009

Outras variagdes patrimoniais (8.465) (8.465)
Soma (173.802) (99.226)

Correc0es relativas a exercicios anteriores 4.679 60
Diferengas permanentes (8.601) (4.524)
Diferencas temporarias 3.068 (47.763)
Prejuizo efeitos fiscais (174.656) (151.453)

Prejuizos fiscais reportaveis

Matéria coletavel - -

Imposto a taxa normal, incluindo derrama 0 0
Tributacfes autbnomas 11.925 10.933
Imposto corrente 11.925 10.933
Imposto diferido 13.206 14.057
Gasto com impostos sobre o rendimento 25.131 24.990

Taxa efetiva de imposto - -

O detalhe dos ativos e passivos por impostos diferidos em 31 de Dezembro de 2013
e 31 de Dezembro de 2012, de acordo com as diferencas temporérias que os geraram,
é conforme se segue:

Ativos por impostos Passivos por impostos
diferidos diferidos

2013 2012 2013 2012
Prejuizos fiscais reportaveis
Diferengas perdas de imparidade
Diferencgas Dec-Lei 159/2009 1.601 4.709 162 477
Outras diferencas temporarias 23.757 34.170

25.358 38.879 162 477
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O movimento ocorrido nos ativos e passivos por impostos diferidos nos exercicios
findos em 31 de Dezembro de 2013 e 31 de Dezembro de 2012, tem o seguinte
detalhe:

Ano 2013 Ano 2012
Ativos por  Passivos por Ativos por  Passivos por
impostos impostos impostos impostos
diferidos diferidos diferidos diferidos
Saldo inicial 38.879 477 53.174 715
Efeitos em resultados:
Reforco prov.garantias a cliente 767 4.272
Diferencas perdas de imparidade -16.213
Ajustamentos Dec-Lei 159/2009 -2.354 -239 -2.355 -238
Correcéo taxa IRC -11.934 -76
25.358 162 38.879 477
Efeitos em resultados transitados
Diferencas Dec-Lei 159/2009 0 0 0 0
Saldo final..... 25.358 162 38.879 477

A correccdo efectuada a nivel dos activos e passivos por impostos diferidos, visa ajustar
0s respectivos valores a taxa de IRC que ird vigorar a partir de 2014, que passou de 25%
para 17%. Admite-se que se verifique, em anos subsequentes lucro fiscal que permita
absorver os activos por impostos diferidos existentes nesta data.

13 Clientes

A decomposic¢do do valor relatado nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e
31 de Dezembro de 2012, é a seguinte:

Ano 2013 Ano 2012

Partes relacionadas - Nota 6 1.745 3.444
Fundos de pensdes 145.935 159.449

Total 147.680 162.893
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14 Outras contas a receber

A decomposicao do valor relatado nos exercicios findos em 31 de Dezembro de

2013 e 31 de Dezembro de 2012, é a seguinte:

Contas

Ano 2013 Ano 2012

Ativo corrente

Juros decorridos (acréscimo rendimento) 281 1.523
Mediadores 346 354
Outros devedores 5.028 5.027
5.655 6.904

Total 5.655 6.904

15 Diferimentos ativos

Em 31 de Dezembro de 2013 e em 31 de Dezembro de 2012, as rubricas do ativo
corrente “Diferimentos”, apresentam a seguinte composicéo:

Ano 2013 Ano 2012

Rendas de imoveis referentes ao ano seguinte
Prémios de seguro referentes ao exercicio seguinte
Outros gastos diferidos

16 Capital realizado

4.461 4.316
10.331 9.794

3.804 2.030
18596  16.140

O capital social encontra-se totalmente realizado e é constituido por 300.000 ac¢oes
nominativas, com o valor nominal de 5 €. Em 31 de Dezembro de 2013 e em 31 de

Dezembro de 2012 o capital subscrito é detido por:

Ano de 2013 Ano de 2012
Accionistas Accdes % Valor  Acgdes % Valor

Groupama SA 57.947 19,32 289.735 57.947 28,97 289.735
Carnegie Portugal - Soc Gestora Particip Sociais, SA ~ 57.947 19,32 289.735 57.947 28,97 289.735
Sindicato Nac Quadros e Técnicos Bancarios 130.201 43,40 651.005 22920 11,46 114.600
Sindicato dos Pilotos da Aviagédo Civil 33.615 11,21 168.075 22.410 11,21 112.050
Unido dos Sindicatos Independentes 15.000 5,00 75.000 15.000 7,50 75.000
Cimafi - Consult Internac Marketing e Finangas, Lda 0 O 0 10.370 5,19 51.850
Cachudo Nunes & Associados - Consult Gestdo, SA 0 0 0 8116 4,06 40.580
Growth Value - Soc Gestora Particip Sociais, SA 5290 1,76 26.450 5.290 2,65 26.450

300.000 100 1.500.000 200.000 100 1.000.000

Foi decidido em Assembleia Geral da Sociedade, em 25 de Novembro de 2013, 0 aumento
do capital social. Reforcaram os acionistas Sindicato dos Quadros Técnicos dos Bancarios
em 88.795 acles e o Sindicato dos Pilotos de Avia¢do Comercial em 11.205 a¢des nos

montantes respetivos de 443.975,00 euros e 56.025,00

euros.
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17 Reservas legais

A legislacdo comercial estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido anual
tem de ser destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente pelo menos
20% do capital. Esta reserva ndo € distribuivel a ndo ser em caso de liquidacdo da
sociedade, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as
outras reservas, ou incorporadas no capital.

A reserva legal ndo esta ainda totalmente constituida, estando o movimento dos anos
de 2013 e 2012 espelhado no mapa de demonstracdo das alteracdes no capital
proprio.

18 Outras reservas

Esta rubrica é constituida exclusivamente por reservas livres e 0 movimento dos
anos de 2013 e 2012 encontra-se espelhado no mapa de demonstragéo das alteragdes
no capital proprio.

19 Ajustamentos em ativos financeiros

Os saldos registados nesta conta, nos exercicios de 2013 e 2012, dizem respeito aos
ajustamentos relativamente & mensuracdo da participagdo financeira na subsidiaria
SGF - Estudos e Mediacdo de Seguros, Lda, pelo método da equivaléncia
patrimonial, como se detalha:

Ano 2013 Ano 2012
Ajustamentos de transicao -5.031 -5.031
Resultados ndo distribuidos 74.607 68.525
69.576 63.494

O ajustamento de transi¢do foi efetuado no ano em que se aplicou pela primeira vez o
método da equivaléncia patrimonial; os resultados ndo distribuidos da subsidiaria sao
anualmente reconhecidos nesta rubrica ap6s deliberacdo da Assembleia-geral da
aprovacao das contas.

20 Resultados transitados

Para além dos movimentos de distribuicdo dos resultados efetuados na sequéncia
das deliberacdes das Assembleias-gerais onde foram aprovadas as contas, ndo se
verificaram quaisquer outras operagbes com reflexos na conta “Resultados
Transitados”, durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 31 de
Dezembro de 2012. O movimento efetuado em ambos o0s exercicios encontra-se
espelhado no mapa de demonstracao das alteragdes no capital proprio.
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21 Provisoes

A evolucdo das provisdes nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e em
31 de Dezembro de 2012, tem o seguinte detalhe:

Ano de 2013
Saldo inicial Aumentos Reversdes Utilizagbes  Saldo final
Garantias a clientes 135.062 3.068 138.130
Processos judiciais em curso
Outras
Ano de 2012
Saldo inicial  Aumentos Revers6es Utilizagbes  Saldo final
Garantias a clientes 119.592 15.470 135.062
Processos judiciais em curso
Outras

A justificacdo para o registo da provisdo encontra-se na nota 3.9 — Provisdes. Os
saldos em final do periodo correspondem ao valor actual das responsabilidades
estimadas, descontadas pelo numero médio de anos que falta decorrer para o
vencimento dos contratos.

22 Fornecedores
A empresa liquida dentro dos prazos de pagamento estipulados as facturas aos seus
fornecedores, onde se incluem os prestadores de servigos. Portanto, os saldos

evidenciados no Balanco ndo assumem grande significado.

N&o existem saldos relativos a “partes relacionadas”.

23 Estado e outros entes publicos

A decomposicdo do valor relatado nos exercicios findos em 31 de Dezembro de
2013 e 31 de Dezembro de 2012, é a seguinte:

Ano 2013 Ano 2012

Imposto s/ o rendimento 11.795 9.926
Retencdo de imposto s/ o rendimento 6.117 6.118
Contribuicdo Seguranca Social 8.180 8.447

Total 26.092 24.491
Imposto s/ o rendimento a reembolsar 0 0
Total liquido 26.092 24.491
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24 Qutras contas a pagar

A decomposicao do valor relatado nos exercicios findos em 31 de Dezembro de
2013 e 31 de Dezembro de 2012, é a seguinte:

Contas Ano 2013 Ano 2012

Passivo corrente
Clientes (saldos credores) 0 428
Remuneracdes a liquidar (acréscimo de gasto) 57.711 61.918
Outros credores por acréscimos de gastos 0 0
Mediadores 20.438 23.865
Outros credores 25.733 9.912

103.882 96.123

A rubrica de remuneracfes a liquidar tem registado o valor correspondente a
remuneracgdo das férias, subsidio de férias e respetivos encargos, a liquidar no ano
seguinte.

25 Rédito

O rédito reconhecido pela empresa nos periodos findos em 31 de Dezembro de 2013
e 31 de Dezembro de 2012, € detalhado conforme se segue:

Ano 2013 Ano 2012

Classes de rédito Valores % Variagio  \alores % Variagio

total  gnyal total  gpyql
Comissdes de subscricdo 12312 2 -5.154 17.466 3 -19.631
Comissoes de gestdo 643.962 94 10.590 633.372 91 -27.297
Comissdes de reembolso 676 - -5.158 5834 1 4.546
Servigos gestdo de fundos alheios 10985 2 -2.563 13548 2 18
Comissdes de resseguro 6.921 1 -173 7.094 1 413
Total das prestacOes de servicos 674.856 99 -2.458 677.314 98 -41.951
Juros obtidos 5679 1 -6.429 12.108 2 -11.096
Dividendos 2.040 - -191 2231 - 1.179
Total do rédito  682.575 100 -9.078 691.653 100 -51.868

Os juros obtidos e os dividendos estdo incluidos na rubrica da demonstracdo de
resultados “Outros rendimentos e ganhos”, conforme se especifica na nota 29.
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26 Fornecimentos e servigos externos

A rubrica de “Fornecimentos e servicos externos” nos periodos findos em 31 de

Dezembro de 2013 e 31 de Dezembro de 2012, é detalhada conforme se segue:

Ano 2013 Ano 2012

Trabalhos especializados 46.540 52.128
Publicidade e propaganda 27.847 24.969
Honorérios 28.129 22.356
Comissoes 17.074 16.115
Conservacdo e reparagdo 4.799 9.409
Outros servigos especializados 15.239 14,711
Materiais 1.836 8.491
Energia e fluidos 10.593 12.013
Deslocac0es, estadas e transportes 11.008 10.508
Rendas e alugueres 71.902 63.873
Comunicacédo 17.728 15.705
Seguros 14.382 12.870
Outros servigos diversos 39.705 40.735

Totais 306.782 303.883

Os trabalhos especializados incluem, entre outros, servicos de consultoria,

informaética e apoio na prospeccao comercial.

27 Gastos com o pessoal

A rubrica de “Gastos com o pessoal” nos periodos findos em 31 de Dezembro de
2013 e 31 de Dezembro de 2012, é detalhada conforme se segue:

Ano 2013 Ano 2012

Remuneragdes dos drgaos sociais (Nota 6) 62.452 61.694
Remuneragdes do pessoal 326.697 347.004
Complementos facultativos de reforma 8.329 9.044
Encargos sobre remuneragdes 80.153 80.809
Seguro de acidentes de trabalho 3.172 2.870
Outros gastos com o pessoal 16.720 3.246

Totais 497.523 504.667

A Sociedade tinha, no seu quadro de pessoal permanente, em 31 de Dezembro de

2013, doze funcionarios.
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28 Aumentos/reducdes de justo valor

A rubrica de “Aumentos/reducbes de justo valor” nos periodos findos em 31 de

Dezembro de 2013 e 31 de Dezembro de 2012, é detalhada conforme se segue:

Ano 2013 Ano 2012
Aumento justo valor
Obrigac0es 95 27.054
Acles 16.809 -10.202
Unidades de participacéo -3.345 275
Totais 13.559 17.127

29 Outros rendimentos e ganhos

A rubrica de Outros rendimentos e ganhos nos periodos findos em 31 de Dezembro
de 2013 e 31 de Dezembro de 2012, é detalhada conforme se segue:

Ano 2012 Ano 2012

Rendimentos e ganhos em investimentos
financeiros - -
Ganhos em outros instrumentos financeiros 18.297 32.969
Juros obtidos (Nota 25) 5.678 12.107
Dividendos obtidos (Nota 25) 2.040 2.231
Correcdes relativas a periodos anteriores 92
Excesso de estimativa para impostos - -
Ganhos atuariais 70.905
Outros ndo especificados 6.500

Totais 32.515 118.304

30 Qutros gastos e perdas

A rubrica de Outros gastos e perdas nos periodos findos em 31 de Dezembro de
2013 e 31 de Dezembro de 2012, é detalhada conforme se segue:

Ano 2013 Ano 2012

Impostos 367 331
Gastos e perdas em investimentos financeiros 0 86.290
Perdas em outros instrumentos financeiros 15.012 -
Bonificagdes e fidelidade 35.321 20.728
Dividas incobraveis - -
Quotizacles 5.795 5.745
Correcdes relativas a periodos anteriores 4.679 151
Garantias atribuidas a clientes 7.257 7.716
Outros nédo especificados 1.212 433

Totais 69.643 121.394
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31 Eventos subsequentes

Né&o sdo conhecidos a data quaisquer eventos subsequentes, com impacto significativo
nas DemonstracGes Financeiras de 31 de Dezembro de 2013.

Apdbs o encerramento do exercicio, e até a elaboracdo do presente relatorio, ndo se
registaram outros factos susceptiveis de modificar a situacdo relevada nas contas, para
efeitos do disposto na alinea b) do n.° 5 do Artigo 66° do Cddigo das Sociedades
Comerciais.

32 Informacoes exigidas por diplomas legais

A sociedade ndo apresenta dividas ao Estado em situacdo de mora, nos termos do
Decreto-Lei 534/80, de 7 de Novembro.

Dando cumprimento ao estipulado no Decreto n® 411/91, de 17 de Outubro, a situagao
da Empresa perante a Seguranca Social encontra-se regularizada, dentro dos prazos
legalmente estipulados.

Né&o foram concedidas quaisquer autorizagdes nos termos do Artigo 397° do Caodigo das
Sociedades Comerciais, pelo que nada ha a indicar para efeitos do n.° 2, alinea e) do
Artigo 66° do Codigo das Sociedades Comerciais.

Os encargos registados com os honorarios do Revisor Oficial de Contas e Fiscal Unico

da sociedade cifram-se no montante de 18.750 euros no ano de 2013, incluindo o IVA a
taxa de 23% que é assumido como custo

O Técnico Oficial de Contas A Administracao
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Francisco Xavier Alves
Economisia
Revisor Oficial de Conras
(ROC 1112)

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Exercicio de 2013

Senhores Accionistas,

1. Em conformidade com as disposicdes legais e estatutarias o Fiscal Unico da
sociedade SGF - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA. no
exercicio das suas competéncias. apos ter procedido a analise do halanco.
das demonstragdes dos resultados por natureza, das alteragdes no capital
proprio e dos fluxos de caixa, bem como do anexo as demonstragies
financeiras. elementos estes preparados peio Consclho de Administragio ¢
gue acompanhavam o relatorio de gestac relative ao exercicio findo em 31
de Dezembro de 2013. vem apresentar o seu rzlatorio sobre a acgdo
tiscalizadora desenvolvida e dar parecer sobre esses mesmos decumentos
ac prestacdo de contas.

2. O Fiscal Unico, com a periodicidade que Julgou conveniente, ao longo do
exercicio em andlise, acompanhou a gestdo da empresa e a evolucio dos
seus negocios, através dos contactos que estabelecen com os servicos e com
o Conselho de Administragio. com quem manteve estreita colaboragio.
tende tido acesso as actas deste 6rgdo, bem como a toda a documentacdo
considcrada necessaria, nao tendo no decurso destas e de outras diligéncias
tomado conhecimento de qualquer situagdo reievante que viole as
disposi¢des legais e estatutarias.

3. O Fiscal Unico no decurso dos contactos estabelecidos, exercitou as
competéncias formuladas no art. 420° do Cédigo das Sociedades
Comerciais. teade designadamente apreciado as poiiticas contabilisticas e
0s critérios  valorimétricos utilizados na elabocacdo da  informacio
financeira. os quais considera adequados e consisientes com os exercicios
anterieres ¢ apreciado o funcionamento do sistema de gestdo de riscos ¢ a
eficacia do sistema de controlo interno. Os procedimentos de auditoria
cxecutados revelaram que. de uma forma geral. s¢ mwntém operacionais os
processus de funcionamente da empresa. designadumente no que respcita a
gestdo e riscos e ao controlo mterno., introduzidas em anos recenies,
havendo a intengdo de continuar o esfor¢o de iuethoria de torma a
responder. cabalmente, as exig8ncias regulamentaies sobre & matéria,
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(ROC 11i2)

4. O Fiscal Unico considera que o relatorio de gestdo e as demonstragdes
financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013,
acima referidas, sdo pegas adequadas & compreensdo da situacio financeira
da empresa no fim do exercicio e a forma como se formaram os resultados
¢ se desenroiou a actividade. A correspondente informacdo financeira esta
suportada por registos contabilisticos e documenios apropriados e foi

adequadamente preparada.

n

Em documento separado. na sua qualidade de Revisor Oficial de Contas
procedeu a elaboragdo da certificagdo legal das contas, a qual deve ser
tomada como parte integrante deste relatorio.

6. Considerando as conclusdes do trabalho que desenvolveu. o Fiscal Unico. ao
mesmo tempo que agradece as referéncias que lhe sdo feitas pelo Conseiho
de Administra¢do no seu relatorio. é de

PARECER

a) que sejam aprovados o relatério de gestdo e o conjunto das
demonstragdes financeiras, relativos ao exercicic findo em 31 de
Dezembro de 2013;

b) que a aplicacdo do resultado seja etectuada de acordo com &
proposta apresentada pelo Conselho de Administragao;

¢) que seja aprovado umn voto de Jjouvor ac Conselho de
Administracfio, pela forma eficiente come conduziu os negécics da

empresa nao cbsitante as dificuldades do mercado e a todos os
empregados pela sua colaboragide dedicada.

Lisboa, 14 de Margo de 2014

A

O Fiscal Uni‘y;
Z—";ﬂ—-e—_/. : - . K_.

(Francisco Xavier Alves)

ROC 1112

>
i
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Francisco Xavier Alves

Economista

Revisor Oficial de Contas

(ROC 1112)

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Exercicio de 2013

INTRODUCAO

1.

Examinei as demonstragdes financeiras da empresa SGF — Sociedade Gestora
de Fundos de Pensdes, SA. as quais compreendem o balanco em 31 de
Dezembro de 2013 (que evidencia um total de 1.522.109,74 € e um total de
capital proprio de 1.238.451.20 €. incluindo um resultado liquido negativo de
190.468.71 €). as demonstragdes dos resultados por naturezas, das alteragdes
no capital proprio e dos fluxos de caixa, do exercicio findo naquela data, bem
como o anexo as demonstragdes financeiras.

RESPONSABILIDADES

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragdc a preparagic de
demonstiagdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posi¢do financeira da empresa e o resuliado das suas operagdes, bem como a
adopgdo de politicas e criterios contabilisticos adequados ¢ a manutencic de
um sistema de controlo interno apropriado

A minha responsabilidade consisie em expressar uma opinifio profissional e
independente, baseada no meu exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4.

O exame a que procedi foi efectuado de acordo com as normas técnicas ¢ as
directrizes de revisdo/auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as
quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de
obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as demonswracdes financeiras
estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido
exame incluiu:

a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliacdo das
estimativas, baseadas em juizos ¢ critérios definidos pelo Conselho de
Administragdo, utilizadas na sua preparagéo;

a apreciagde sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo. tendo em conta as circunsténcias;

- averilicaglio da aplicabilidade do principio da continuidade; e

Largo Luzia Maria Martins, 2 - 7°B * 1600-825 LISBOA + Tel.: 21 347 56 66 » Fax: 21 342 87 88 » E-mail:xavieralves @netcabo.pt



Francisco Xavier Alves
Economista
Revisor Oficial de Contas
(ROC 1112)

a apreciagdo sobre se ¢ adequada. em termos globais, a apresentacdo
das demonstragdes financeiras.

5. O meu exame abrangeu, também, a verificagio da concordéncia da informagéo
financeira constante do relatorio de gestdo com as demonstragdes tinanceiras.

6. Entendo que 0 exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a
expressdo da minha opinido.

OPINIAO

7. Em minha opinido. as referidas demonstragdes financeiras apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes,
a posi¢do financeira da cmpresa SGF — Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes. SA, em 31 de Dezembro de 2013 e o resultado das suas operagdes no
exercicio findo naquela data, em conformidade com. os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

REL.ATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8. L também minha opinido que a informagZo constante do relatorio de gestio ¢
concordante com as demonstracdes financeiras do exercicio.

ENFASES

9. Sem afectar a opinifio expressa:

Refira-se que ¢ exame a que procedi com vista a obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estio isentas
de distor¢des materieimente relevantes, restringiu-se as demonstragdes
financeiras da sociedade gestora, tendo ficado excluida, por nao pertencer
as minhas atribui¢des, a revisdo das contas dos fundos sob sua gesido.

Lisboa, 14 dg Margo de 2014

e oy

{Franicisco Xavier Alvas)
ROC 1il?
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