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regulamento de gestao
FUNDO DE PENSOES PPR DECO PROTESTE

ARTIGO 1.°

DENOMINAGAO

O Fundo de Pensdes PPR DECO PROTESTE foi constituido a 28
de outubro de 2022 por tempo indeterminado.

ARTIGO 2.°

DEFINIGOES E OBJETO

1. Para efeitos deste Regulamento designa-se por:

a) Contribuinte potencial - a pessoa singular ou coletiva
que pretende celebrar um contrato de adesao
individual.

b) Contribuinte - a pessoa singular que adquire Unidades
de Participagdo do Fundo, ou a pessoa coletiva que
adquire Unidades de Participacdo a favor e em nome
ou por conta de pessoas singulares;

c) Participante - a pessoa singular em fungdo de cujas
circunstancias pessoais ou profissionais se definem os
direitos consignados no Fundo, independentemente
de contribuirem ou nao para o seu financiamento;

d) Beneficidrio - a pessoa singular com direito aos
beneficios estabelecidos no artigo 13° deste
Regulamento, tenha ou néo sido Participante.

2. O Fundo de Pensbées PPR DECO PROTESTE, adiante
designado por Fundo, € um Fundo de Pensbes Aberto de
Adesdo Individual, representado por Unidades de
Participagao, cujo patriménio se encontra exclusivamente
afeto a realizagdo de Planos de Poupanga Reforma.

3. O patriménio do Fundo é um patriménio auténomo e como
tal ndo responde por qualquer obrigagdo decorrente dos
seus Participantes, Contribuintes, Entidade Gestora e
Depositarios.

4. As quota-partes dos Participantes sao expressas em
Unidades de Participagdo, adotando a Entidade Gestora, o
sistema de desmaterializacdo das Unidades de
Participacgao.

ARTIGO 3.°

ENTIDADE GESTORA

1. A Entidade Gestora do Fundo é a Golden-SGF, Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (adiante designada por
SGF), a qual assume a administragdo, gestdo e
representacao do Fundo, e demais fungdes previstas na Lei.

2. A GOLDEN SGF é uma Sociedade Andnima com sede em
Lisboa na Avenida da Liberdade, 190 - 6° A, com o capital
social integralmente realizado em 1.000.000 Euros,
matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de
Lisboa sob o numero Unico de matricula e de identificagdo
fiscal 501973 494.

Av. da Liberdade, 190, 6°A, 1250-147 Lisboa

+351808 202 702 | chamada local

+351 213 240 640 | chamada para a rede fixa nacional
queropoupar@goldensgf.pt | NIPC 501973 494 | Capital Social €1.000.000

ARTIGO 4°

FUNCOES E DEVERES DA SOCIEDADE GESTORA

No exercicio da sua funcao de Entidade Gestora e representante
legal do Fundo a Entidade Gestora atua por conta dos
Participantes, Contribuintes e Beneficidrios e no interesse
exclusivo destes, competindo-lhe, em geral, a pratica de todos
os atos e operagdes necessadrios a boa administragdo do Fundo,
de acordo com critérios de elevada diligéncia e competéncia
profissional e, em especial:

a)

b)

c)

d)
e)

Comprar, vender, subscrever, trocar ou receber quaisquer
valores mobilidrios ou imobilidrios, realizar aplicagdes no
mercado monetdrio, proceder a hipotecas ou outras
aplicagdes, nos termos da Lei e das normas em vigor, e
exercer todos os direitos relacionados com o Fundo;
Controlar a emissdo e o reembolso das Unidades de
Participacdo e determinar o seu valor;

Selecionar os valores que devem constituir o Fundo, de
acordo com a politica de investimentos prevista neste
Regulamento de Gestdo, e efetuar ou dar instrugdes ao
Depositdrio para que este efetue as operagdes adequadas
a execugdo dessa politica;

Manter em ordem a escrita do Fundo;

Dar cumprimento aos deveres de informagao
estabelecidos por Lei e pelo Regulamento de Gestéo.

ARTIGO 5.°
DEPOSITARIO

1.

3.

As fungdes de Depositario sdo exercidas, de acordo com a
Lei, pelo Banco Comercial Portugués S.A., matriculado na
Conservatédria do Registo Comercial do Porto sob o nimero
Unico de matricula e de identificagao fiscal 501525 882, com
sede na Praga D. Jodo I n.° 28, no Porto.

No exercicio das suas fungdes, o Depositario age no

exclusivo interesse dos Participantes e Contribuintes,

estando sujeitos aos seguintes deveres:

a. Receber em depésito ou inscrever em registo os titulos
e documentos representativos dos valores que
integram o Fundo;

b. Efetuar todas as operagdes de compra ou venda pelo
Fundo de que a Entidade Gestora os incumba bem
como as operagdes de cobranga de juros, dividendos e
outros rendimentos e ainda as operagdes decorrentes
do exercicio de outros direitos de natureza patrimonial
relativos ao valor da carteira;

c. Manter atualizada a relagdo cronolégica de todas as
operagdes realizadas e estabelecer, mensalmente, um
inventario discriminado dos valores confiados;

d. Cumprir com as demais funcdes e deveres consagradas
na Lei.

A Entidade Gestora poderd, em qualquer altura e nos

termos da Lei, alterar ou substituir o Depositario. A
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alteracdo ou substituicdo do Depositario ndo representara
qualquer encargo para os Participantes.

ARTIGO 6.°
ENTIDADES COMERCIALIZADORAS
1.

As Unidades de Participagdo do Fundo podem ser
subscritas junto da Entidade Gestora.

2. As Unidades de Participacdo ndo podem ser subscritas
junto de outras entidades.
ARTIGO 7.°

DIREITOS DOS PARTICIPANTES
Os Participantes tém direito nomeadamente:

a) A titularidade da quota-parte do patriménio do Fundo,
correspondente as Unidades de Participagao por si detidas;

b) Ao reembolso das suas Unidades de Participacdo de
acordo com a Lei e o disposto neste Regulamento;

c) A transferéncia das suas Unidades de Participacdo para
outro PPR ou PPR/E, nos termos deste Regulamento e da
legislagdo aplicavel;

d) A informacgdo periédica e detalhada sobre o Fundo, nos
termos da Lei e do artigo 8.° deste Regulamento.

ARTIGO 8.°

INFORMAGAO PERIODICA E PUBLICAGOES DE CONTAS

1.

Antes da contratacdo, serd fornecido ao Contribuinte
potencial, de forma atempada, o documento informativo
do Fundo.

Durante o periodo de vigéncia do contrato os Participantes
receberdo a informagéao prevista na legislagdo em vigor.

O documento informativo do Fundo atualizado estara
disponivel no sitio da Internet da Entidade Gestora.

A GOLDEN SGF publicarda com periodicidade minima
trimestral, no seu sitio da Internet, o valor das Unidades de
Participagdo, a composicao discriminada das aplicagées do
Fundo e o numero de Unidades de Participagdo em
circulacéo.

O relatodrio e contas anual do Fundo sera disponibilizado no
sitio da Internet da Entidade Gestora.

O valor das Unidades de Participagdo sera divulgado
diariamente, nos locais e meios de comercializagdo das
mesmas.

A GOLDEN SGF facultara ainda todas as demais
informagdes previstas na Lei.

ARTIGO 9.°
ADESAO E SUBSCRIGAO
1.

A adesdo ao Fundo é feita mediante a celebragdo de um
contrato de Adesdo Individual, sempre que sejam
subscritas pela primeira vez, Unidades de Participagado do
Fundo por um dado Contribuinte a favor de um dado
Participante.

Posteriores  subscricbes efetuadas pelo mesmo
Contribuinte a favor do mesmo Participante consideram-se
ao abrigo do Contrato de Adesdo Individual ja efetuado,
salvo informagédo do Contribuinte em contrario.
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Para as subscri¢gdes iniciais existe um valor minimo de
1.500%€, salvo quando o Participante for menor, situagdo em
que o valor minimo sera de 500€.

Posteriores subscricdes terdo um valor minimo de 500%€,

salvo quando efetuadas por SDD (Sistema de Débito Direto),

situagdo em que o valor minimo sera de 50€.

As subscricbes serdo efetuadas ao valor da Unidade de

Participacdo do dia util em que o pedido esteja completo,

sendo, deste modo, desconhecido o valor da Unidade de

Participacdo a que serao efetuadas. Processos completos

apos as 16h passarao para o dia util seguinte.

O processo estara completo quando o Contribuinte tiver:

i)  Entregue a Proposta de Subscricdo ou o Formulario de
Reforgo, consoante a situagao, preenchido e assinado;

ii) Apresentado os documentos previstos na Proposta de
Subscricdo ou no Formuldrio de Reforgo, consoante a
situagao;

iii) Entregue o valor em numerdrio a Entidade Gestora ou
caso a modalidade de pagamento escolhida pelo
Contribuinte tenha sido Transferéncia Bancdria ou
Débito em Conta ou se o montante for proveniente de
outro Fundo Poupancga, o valor tenha dado entrada na
conta da Entidade Gestora.

A proposta inicial de subscricdo constitui o contrato de

Adesado Individual, na qual os Contribuintes ddo o seu

acordo escrito ao presente Regulamento de Gestdo, e

conferem a SGF os poderes para que realize as operagdes

inerentes a gestdo e boa administragdo do Fundo.

Sempre que o interesse dos Participantes o aconselhe, a

SGF podera suspender a aceitagdo de novas subscrigées ou

reforgos, nos termos da legislagdo em vigor.

ARTIGO10.°
UNIDADES DE PARTICIPAGAO

1.

As Unidades de Participagdo do Fundo podem ser inteiras
ou fracionadas com cinco casas decimais, sdo nominativas
e intransmissiveis, exceto em caso de morte.

O valor de cada Unidade de Participacdo é calculado
diariamente, determinando-se através da divisdo do valor
liquido global dos bens do Fundo pelo nimero de Unidades
de Participagcdo em circulagao.

O registo informédtico de Unidades de Participacao
desmaterializadas incluird a abertura de uma conta, junto
da GOLDEN SGF, relativa a posicdo de cada Participante
devidamente identificado, da qual constara o nimero total
de Unidades de Participagdo detidas, os montantes e os
valores das Unidades de Participagao subscritas e respetivo
Contribuinte.

ARTIGO 11.°
VALORIZAGAO DA UNIDADES DE PARTICIPAGAO

1.

Os ativos da carteira do Fundo séo valorizados de acordo
com o estipulado na legislagdo em vigor.

O valor inicial de cada Unidade de Participagdo foi de 5€
(cinco euros).

O valor liquido global do Fundo é apurado com base no
valor dos ativos financeiros e patrimoniais acrescido de
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todos os créditos e deduzido dos seus débitos, incluindo as
comissdes de gestdo (administrativa, financeira e guarda de
valores) e todas as despesas e taxas de qualquer natureza
ou proveniéncia que possam ou devam ficar adstritas ao
patrimoénio do Fundo.

ARTIGO 12.°

POLITICA DE APLICAGOES

A politica de aplicagdbes do Fundo respeita as condigdes
definidas na politica de investimentos em anexo a este
Regulamento.

ARTIGO 13.°
CONDIGOES DE REEMBOLSO

1.

O reembolso das Unidades de Participacao pode ser exigido

pelo Participante a qualquer momento. Contudo, caso nao

se verifiguem as condi¢cdes enumeradas no ponto 2, o

reembolso estara sujeito as consequéncias previstas nos n.

°s 4 e 5 do artigo 21.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais.

Sdo condi¢gbes para a ndo aplicacdo das consequéncias

fiscais referidas no ponto anterior a verificagdo, em

simultaneo, das alineas i) e iii) para a ndo aplicacdo das
penalizagbes fiscais previstas no n°4 do artigo 21° do

Estatuto dos Beneficios Fiscais e das alineas ii) e iii), para a

ndo aplicagdo das penalizagdes fiscais previstas no n°5 do

artigo 21° do Estatuto dos Beneficios Fiscais:

i) o reembolso ndo se verifique antes de decorridos 5
anos sobre a data de cada subscricao;

ii) o reembolso ndo se verifique antes de decorridos 5
anos sobre a data de cada subscrigdo, ou se, 5 anos
apds a primeira subscricdo pelo menos 35% das
subscricdes tiverem ocorrido na primeira metade da
vigéncia do contrato;

iii) que o Participante reina uma das seguintes condigdes:
a) Reforma por velhice do Participante ou do seu

cdnjuge no caso de o PPR ser um bem comum e
desde que haja o respetivo consentimento escrito;

b) A partir dos 60 anos de idade do Participante ou do
seu conjuge no caso de o PPR ser um bem comum e
desde que haja o respetivo consentimento escrito;

c) Desemprego de longa duragéo do Participante ou de
qualquer dos membros do seu agregado familiar;

d)Doenca grave do Participante ou de qualquer dos
membros do seu agregado familiar;

e)Incapacidade permanente para o trabalho do
Participante ou de qualquer dos membros do seu
agregado familiar;

f) Utilizacdo para pagamento de contratos de crédito
garantidos por hipoteca sobre imével destinado a
habitagdo prépria e permanente do Participante.

Para os Participantes cujos contratos de adesdo tenham

entregas efetuadas até 31 de Dezembro de 2005, acresce a

alinea iii) do ponto 2 do nimero anterior o reembolso por

frequéncia ou ingresso do Participante ou de qualquer
membro do seu agregado familiar em curso de ensino
profissional ou do ensino superior, e até a concorréncia do
valor mais baixo que resulte entre limite legal estabelecido
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para o efeito e o valor das Unidades de Participagdo

subscritas até 31 de Dezembro de 2005, e ainda nao

reembolsadas.

A condicdo estabelecida na alinea i) do ponto 2, ndo se

aplica se o reembolso ocorrer por um dos motivos referidos

nas alineas c) d) e e) da alinea iii) do ponto 2 desde que o

sujeito em cujas condi¢des pessoais se funde o pedido de

reembolso ndo se encontre a data de cada subscricdo na
situagdo que origina o pedido de reembolso.

O reembolso pode ainda ser solicitado sem penalizagdes

fiscais, pelos Beneficidrios indicados em clausula

beneficidria ou na sua auséncia pelos seus herdeiros legais:

i) em caso de morte do Participante;

ii) em caso de morte do cénjuge do Participante mas
apenas se por forca do regime de bens do casal o PPR
for um bem comum e na quota-parte respeitante ao
falecido.

Em qualquer caso, os Participantes, herdeiros ou

Beneficidrios podem optar por qualquer das modalidades

de pagamento de beneficios: recebimento total ou parcial,

ou em forma de pensao vitalicia mensal ou, ainda, ambos.

ARTIGO 14.°
PROCESSAMENTO DE TRANSFERENCIAS

1.

O Participante podera transferir o valor, total ou parcial, das
Unidades de Participagcdo por si detidas no Fundo para
outro PPR ou PPR/E, devendo o pedido de transferéncia ser
apresentado por escrito com pelo menos dez dias uteis de
antecedéncia em relacdo a data pretendida para a sua
realizacao.

A transferéncia far-se-a entre Fundos e entre Entidades
Gestoras ao valor que cada Unidade de Participacao tiver a
data da conversao, no prazo maximo de 10 dias Uteis.

A gestdo do Fundo poderad ser transferida para outra
Entidade Gestora, por decisdo da GOLDEN SGF Neste caso,
os Participantes serdo avisados por escrito, no prazo
maximo de 45 dias a contar da data de transferéncia sendo-
lhes concedida a possibilidade de transferirem, sem
encargos, as suas Unidades de Participagdo para outro
Fundo de Poupanca.

A GOLDEN SGF podera suspender temporariamente as
transferéncias quando a defesa dos interesses dos
Participantes e Beneficiarios o aconselhe, devendo, para o
efeito, informar a Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes e divulgar publicamente a situagdo de
suspenséo e, logo que possivel, a sua duragéo.

ARTIGO15.°
PROCESSAMENTO DE REEMBOLSOS

1.

O Participante podera solicitar o reembolso, total ou parcial,
das Unidades de Participacgéo por si detidas no Fundo, nas
condi¢cbes previstas no artigo 13.°, devendo o pedido de
reembolso ser apresentado por escrito com pelo menos dez
dias uteis de antecedéncia em relagdo a data pretendida
para a sua realizagao.

O reembolso é efetuado nos dez dias uteis apds a data do
respetivo pedido, ao valor da Unidade de Participagao
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correspondente a data do reembolso. Considera-se data do
pedido, aquela em que todos os documentos necessérios a
instrucao do processo foram entregues pelo Participante.

ARTIGO 16.°
COMISSOES DE GESTAO E DE DEPOSITO
1. Pela administracdo e controlo do Fundo sdo devidas a

GOLDEN SGF, as seguintes comissdes, que constardo

obrigatoriamente do Contrato de Adesdo:

Comissdo de Gestdo: no valor maximo de 1,5% ao ano,

calculada diariamente sobre o valor iliquido do Fundo,

sendo a sua liquidagdo mensal.

Comissao de Subscrigao: 0%

Comissdo de Reembolso: no maximo de 1% do valor das

Unidades de Participagdo reembolsadas, no primeiro ano

do contrato. Nos reembolsos enquadraveis nas condigdes

previstas no ponto 2 do artigo 13.°, esta comissdo nao sera
aplicada.

Comissdo de Depdsito: no valor maximo de 0,08% ao ano

da Carteira de Titulos, estimada diariamente sobre o valor

iliquido do Fundo, sendo o seu apuramento e liquidagao
mensal.

2. A cobranga das comissées referidas no nimero anterior
serd realizada da seguinte forma:

a) As comissdes pelo reembolso, bem como os encargos
legais e fiscais que l|hes sejam imputaveis, serdo
deduzidas aos montantes a que dizem respeito;

b) As comissdes de gestdo e de remuneragcdo do Banco
Depositario, bem como os encargos legais e fiscais que
lhes sejam imputaveis, serdo debitadas diretamente ao
Fundo.

ARTIGO17.°

PROVEDOR DOS PARTICIPANTES E BENEFICIARIOS

1. Asreclamacgdes relativas a Adesdes Individuais poderao ser
apresentadas junto do Provedor dos Participantes e
Beneficidrios para as Adesdes Individuais, cuja identificagdo
e contactos constardo dos contratos de Adesao Individual,
sem prejuizo da sua disponibilizagdo no sitio da Internet da
Entidade Gestora.

2. Compete ao Provedor apreciar as reclamagdes que lhes
sejam apresentadas pelos Participantes e Beneficidrios, de
acordo com os critérios e procedimentos fixados no
respetivo Regulamento de Procedimentos, colocado a
disposigdo dos interessados no sitio da internet da Entidade
Gestora e a pedido dos mesmos.

3. As recomendag¢des do Provedor, bem como a mengéao da
sua adogdo pela Entidade Gestora, serdo publicadas
anualmente no sitio da Internet da Entidade Gestora, nos
termos estabelecidos na Lei.

ARTIGO 18.°

DIREITO DE RENUNCIA

1. O Contribuinte, desde que ndo seja uma pessoa coletiva,
dispde de um prazo de 30 dias a contar da data da Adesao
Individual ao Fundo para renunciar aos efeitos do contrato,
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mediante comunicagdo escrita dirigida 8 GOLDEN SGF, em
suporte de papel ou outro suporte duradouro.

2. Os efeitos do exercicio do direito de renuncia serdo os
estabelecidos na legislagcdo em vigor.

ARTIGO 19.°

EXTINGAO DO FUNDO

1. Nos termos da Lei a Entidade Gestora podera decidir pela
extingdo do Fundo, apds a autorizagdo da Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes,
nomeadamente quando o seu objetivo se realizar ou for
impossivel de realizar.

2. Emcaso de extingdo do Fundo, as Unidades de Participacao
em circulagdo serdo transferidas para outro fundo de
poupancga, apos autorizacdo da Autoridade de Supervisao
de Seguros e Fundos de Pensdes.

3. Aos Participantes é dada a possibilidade de decidirem o
fundo de poupanca para o qual desejam transferir as
Unidades de Participacdo. Na falta de indicacdo expressa
cabe a GOLDEN SGF decidir o mesmo.

4. Aos Contribuintes e Participantes ndo é reconhecido o
direito de exigir a liquidacao ou a partilha do Fundo.

ARTIGO 20.°

EXTINGAO DA ENTIDADE GESTORA

No caso de extingdo da Entidade Gestora, nos termos da Lei, o
valor das Unidades de Participagdo em circulagdo sera
transferido para um outro Plano de Poupanga, de acordo com o
disposto no ponto 3 do artigo 19.°.

ARTIGO 21.°

ALTERAGOES AO REGULAMENTO

1. O presente Regulamento podera sofrer alteragdes
mediante a aprovagao prévia da Autoridade de Supervisdao
de Seguros e Fundos de Pensdes, nas situagdes legalmente
previstas, e esta sujeito a publicagcdo no sitio na Internet da
Autoridade de Supervisado de Seguros e Fundos de Pensdes.

2. As alteragdes ao presente Regulamento de que resulte um
aumento das comissdes, uma alteracdo substancial a
politica de investimentos e, bem assim, do seu perfil de
risco, ou a transferéncia da gestdo do Fundo para outra
Entidade Gestora, devem ser notificadas individualmente
aos aderentes, sendo-lhes conferida a possibilidade de
transferirem, sem encargos, as suas Unidades de
Participacao para outro Plano de Poupanga.

ARTIGO 22.°

FORO

Para a resolugdo de qualquer conflito emergente do presente
Regulamento serd competente o tribunal de acordo com a
legislagdo em vigor.

Versdo em vigor desde 19 de outubro de 2023
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anexo |
POLITICA DE INVESTIMENTOS COMPOSICAO E AVALIAGCAO DOS ATIVOS

1. Objetivos

1.1. Maximizar o retorno do capital no médio/longo prazo, através do investimento nas diversas classes de ativos, procurando
simultaneamente minimizar a volatilidade/risco, através da diversificacdo de classes de ativos, zonas geograficas e gestores.

1.2. As aplicagdes dos ativos que integram o patriménio do Fundo serdo efetuadas pela Entidade Gestora, segundo uma politica
de seguranca, maior rendibilidade, liquidez e diversificacdo e com respeito da legislagdo em vigor.

1.3. A Entidade Gestora compromete-se, ainda, a seguir um padrao ou objetivo de investimento de acordo com o definido no
presente Anexo o qual tem em consideragdo o tipo de Fundo em causa.

1.4. A Entidade Gestora assegura que os ativos que integram o patrimoénio do fundo sejam adequados as responsabilidades
decorrentes do fundo, tendo em conta:

e O horizonte temporal das obrigagdes
e A politica de investimento estabelecida e os riscos a que os ativos financeiros estao sujeitos.

1.5. A adequagdo do investimento é assegurada pela Entidade Gestora através da utilizacdo de métodos e técnicas que
considera consentaneos para a prossecug¢do do fim do fundo e com um nivel de elevada razoabilidade para fazer face a
eventuais oscilagdes desfavoraveis no valor do patriménio.

1.6. A Entidade Gestora ndo assume qualquer obrigacdo de resultado, nem oferece qualquer garantia quanto ao nivel de
performance ou rendibilidade da sua gestéo.

2. Composigdo da carteira de ativos
2.1. Os ativos e composi¢cao do Fundo, assim como os seus limites, sdo os descritos na tabela seguinte:

Obrigacées 10% ‘ 24% ‘ 50%
Acbes 50% ‘ 74% ‘ 20%
Monetério 1% ‘ 2% ‘ 15%

a. Os investimentos desta carteira abrangem as principais zonas geograficas (América do Norte, Europa Ocidental e
Japao), podendo ser efetuados investimentos menos relevantes (maximo 35%), noutras zonas geograficas (Mercados
Emergentes como a Europa de Leste, a América Latina, Paises Asidticos e outros).

b. Os limites apresentados, maximos e minimos, poderdo ser excedidos de forma passiva em resultado de
valorizagbes/desvalorizagbes dos ativos, entradas ou saidas de capital ou por justificadas situacdes de instabilidade dos
mercados financeiros, por periodos de tempo razoaveis.

2.2. A Entidade Gestora efetuara a gestdo de acordo com os principios estabelecidos no presente documento. Contudo o
presente documento podera ser objeto de atualizagdes motivadas por alteragbes ao quadro legal e com pedido de
autorizacdo a ASF. Até que se proceda a qualquer alteracdo, o fundo respeitara a politica de investimentos em vigor e
restricbes de caracter legal e/ou regulamentar.

2.3. Descrigdo dos ativos

a) Na categoria de Obrigagdes estardao contidas emissdes de Divida Publica, Divida Privada, Obrigacées de Cupao Zero,
Produtos Estruturados emitidos sob a forma de Obrigagdes, Fundos de Investimento que invistam exclusivamente em
emissdes de Obrigagdes e, também, outros ativos de caracteristicas idénticas.

b) Na categoria de Agdes estardo contidas emissdes de Agdes representativas de Capital Social de Sociedades Anénimas,
Obrigagdes Convertiveis, Direitos de Subscricdo e Incorporacdo, Warrants e, também, Fundos de Investimento e
Produtos Estruturados que invistam maioritariamente em instrumentos como os descritos.

c) Na categoria de Monetdrio poderao incluir-se os Depdsitos a Ordem e a Prazo, Papel Comercial, Bilhetes do Tesouro,
Fundos de Tesouraria/Monetario e valores em Numerario.

d) O Fundo poderd ainda recorrer a utilizagdo de instrumentos financeiros derivados, onde estardo contidos os futuros e
opgoes padronizados sobre agdes, indices de agdes, taxas de juro, obrigagbes ou taxas de cambio, forwards cambiais,
swaps cambiais de curto prazo e swaps de longo prazo de taxa de juro ou de taxa de juro e de taxa de cambio, derivados
para cobertura de risco de crédito, designadamente “Crediit Default Swaps” e obrigagbes cujo padrédo de valorizagdo
assenta na utilizagdo de um ou mais instrumentos derivados com o objetivo de capturar o perfil de risco associado a um
determinado mercado ou a rentabilidade esperada desse mercado, de forma a proteger a valorizagdo do Fundo.
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3. Limites legais:
3.1. Gerais:

a)

b)

c)

Os investimentos em valores mobilidrios que ndo se encontrem admitidos & negociacdo em mercados regulamentados de
Estados membros da Unido Europeia, ou noutros mercados de outros Estados membros da OCDE com funcionamento
regular, reconhecidos e abertos ao publico, ndo representam mais do que 10% do valor do patriménio do Fundo.

Um maximo de 20% do valor do patriménio do Fundo pode ser representado por instrumentos representativos de divida de
curto prazo, depdsitos bancarios e outros instrumentos monetarios.

O investimento em ativos em moeda nao euro sera sempre inferior a 30% do valor do patriménio do Fundo, exceto quando
para o excesso se recorra a adequada metodologia de cobertura de risco cambial.

3.2. De concentragao:

Sem prejuizo do disposto no nimero 3.1.:
e No seu conjunto, os valores mobilidrios e o papel comercial emitidos por uma mesma sociedade e os empréstimos
concedidos a essa mesma sociedade ndo podem representar mais de 10% do valor do patriménio do Fundo;
e O limite fixado no ponto anterior é de 15% relativamente ao conjunto das sociedades que se encontrem entre si ou
com a entidade gestora em relagdo de dominio ou de grupo, incluindo neste limite os depdsitos em instituicoes de
crédito em relagao idéntica.

3.3. Utilizagao de instrumentos derivados:

a)

b)

O Fundo podera utilizar instrumentos derivados, com os seguintes objetivos:
e Proceder a cobertura do risco de investimento;
e Proceder a gestao eficaz de carteira.
Para efeitos do numero anterior entende-se como risco financeiro, designadamente, o seguinte:
e Risco de variagdo de precgos dos ativos que compdem a carteira, sejam eles agdes, obrigagdes ou outros ativos;
e Risco de variagao das taxas de juro de curto ou de longo prazo, que se traduz em risco de reinvestimento dos fundos
em cada momento aplicados;
e Risco de crédito, que decorre do risco de incumprimento por parte das empresas emitentes das respetivas
obrigacdes ou do risco de descida das cotagdes pelo efeito de degradagdo da qualidade de crédito;
e Risco de flutuagdes cambiais, que se traduz em alteragdes no valor das posicdes em moeda estrangeira, quando
convertidas para euros.
A utilizacdo de derivados esta condicionada ao limite de 20% no que respeita ao aumento percentual do acréscimo da perda
potencial maxima a que o patriménio do Fundo sem instrumentos financeiros derivados estaria exposto.
As operagbes com produtos derivados sdo realizadas nhum mercado regulamentado ou com uma instituicdo financeira
legalmente autorizada para o efeito num Estado membro do Espago Econémico Europeu ou noutro pais da OCDE, desde
que o rating dessas instituicdes seja qualitativamente igual ou superiora “BBB” / “BAA2” .

4. Restrigdes a politica de investimentos

4.1.

4.2,
4.3.

Nao serdo efetuadas operagdes de reporte ou empréstimo de valores mobiliarios.

O Fundo ndo podera investir em organismos de investimento alternativos.

O Fundo nao podera investir em imobilidrio, nem sob a forma de investimentos diretos em terrenos, edificios ou créditos
decorrentes de empréstimos hipotecarios, nem através de fundos de investimento.

5. Avaliagdo da rendibilidade
5.1.
5.2.

Como base de calculo da rendibilidade dos ativos financeiros devera ser utilizada a 7ime Weighted Return (TWR).
Os indices de referéncia serdo os seguintes:

Obrigagées 24% ‘ FTSE World Government Bond Index - Developed Markets 7-10 years

74% ‘ MSCI AC WORLD

Monet 2% ‘ Euribor 1M

6. Medigdo e controlo de risco

6.1.

A avaliagdo do risco de investimento da carteira do Fundo terd uma periodicidade trimestral, uma vez que os investimentos
sdo realizados numa 6tica de médio/longo prazo. A avaliagéo sera efetuada por comparagdo com o benchmark definido no
numero 5.2. deste Anexo, em termos de rentabilidade, volatilidade, “tracking error e “information ratio” e através da
monitorizagdo dos limites impostos no nimero 2.1.. Em situagdes de maior instabilidade dos mercados, este prazo de
avaliagdo podera ser reduzido.
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6.2. A gestdo derisco sera efetuada com base na avaliagdo do risco de investimento definida no ponto anterior ajustando, caso
a caso, a estratégia de investimento com o objetivo de manter as medidas de “tracking error” e “information ratio” positivas.

7. Sustentabilidade
7.1. O Fundo ndo tem ambigdes de sustentabilidade, ndo promovendo caracteristicas ambientais e sociais ou a combinacao
destas caracteristicas, nem realizando investimentos sustentaveis.
7.2. Os investimentos subjacentes a este produto financeiro ndo tém em conta os critérios da UE aplicaveis as atividades
econdémicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

8. Intervencgdo e exercicio de direitos de voto

8.1. A Entidade Gestora podera representar o Fundo nas assembleias gerais de acionistas ou de obrigacionistas das sociedades
cujos titulos pertencem ao Fundo e exercer o seu direito de voto sempre que este se apresente como vantajoso para os
interesses do Fundo.

8.2. A Entidade Gestora nado exercera uma influéncia significativa na gestao dessas sociedades, nomeadamente:

a. A Entidade Gestora decidira casuisticamente a participacdo nas assembleias-gerais;

b. AEntidade Gestora podera fazer-se representar e participar em assembleias gerais de cujas ordens de trabalho constem
pontos sobre alteragdes do contrato de sociedade, processos de cisdo, fusdo e aquisi¢do, transformagdo e dissolugao
da sociedade, politicas de remuneracao e beneficios, responsabilidade social e outros assuntos para os quais a legislacdo
exija maioria qualificada;

c. Arepresentagdo em assembleias gerais sera efetuada nos termos gerais de direito. O representante da Entidade Gestora
encontrar-se-a vinculado as instrugdes escritas, emitidas por esta;

d. Em principio e para efeitos de uma gestado no exclusivo interesse do Fundo, o direito de voto da Entidade Gestora ndo
serd exercido no sentido de apoiar a inclusdo ou manutencao de cldusulas estatutdrias de intransmissibilidade, clausulas
limitativas do direito de voto ou outras suscetiveis de impedir o éxito de ofertas publicas de aquisigao.

8.3. A Entidade Gestora podera pronunciar-se relativamente a decisées que conduzem a nomeacao, designacao ou eleicdo de
6rgaos de administracao e fiscalizagcdo, bem como no que respeita aos auditores das sociedades emitentes dos valores
mobilidrios que integrem o patrimoénio do Fundo, sempre que o considere relevante na defesa do interesse exclusivo do
Fundo.
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