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Relatorio de Gestao
do Exercicio de 2025

Prezados Senhores Acionistas,

No cumprimento das obrigag¢des legais e estatutarias submetemos
a aprovacgao da Assembleia Geral, o presente Relatdrio, o Balango, a
Demonstragao dos resultados por naturezas, a Demonstragao dos
fluxos de caixa, a Demonstragao das alteragdes no capital préprio e
o correspondente anexo referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025.
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Carta Anual
Relatorio & Contas 2025

Ha coisas que sé o tempo confirma. Vinte e cinco anos é tempo suficiente.

A Golden Wealth Management completou 25 anos e ultrapassou dois mil
milhdes de euros de ativos sob acompanhamento. NUmeros com valor
simbdlico, sem duvida. O que confirmmam é mais simples: uma forma exigente
de trabalhar tem lugar em Portugal.

Ao longo destes anos foi-se confirmando uma convicgao simples: patriménios
ndo se constroem com previsdes certeiras, mas com decisdes consistentes e
com a disciplina de as manter. Num periodo em que os ciclos econédmicos
voltaram a ser acompanhados por ruturas geopoliticas e mudangas rapidas
no enquadramento monetario, esta disciplina tornou-se mais facil de enunciar
e mais dificil de praticar.

Na Golden, a gestao patrimonial nao comega nos mercados.

Comeca na clareza sobre o que o patrimdnio tem de permitir a vida de quem
o construiu.

S6 depois vem o investimento. Investir é escolher ativos. Gerir patrimoénio é
tomar decisdes que resistem ao tempo e aos ciclos. E esta forma de pensar
gue continua a orientar o trabalho da equipa.

O ano de 2025 foi positivo para os clientes da Golden. Os resultados obtidos
foram sélidos, em muitos casos acima do que os mercados proporcionaram.
Mas o que importa mais do que um ano excecional é aquilo que ele confirma:
a coeréncia de um modelo construido com disciplina ao longo do tempo.

Os melhores resultados raramente vém das melhores previsdes. Vém de
decisGes que conseguimos manter quando comegam a ser dificeis.

A Golden Wealth Management posiciona-se hoje entre as maiores sociedades
gestoras de ativos em Portugal, na décima posi¢cao do mercado nacional. Nao
é um fim. E uma responsabilidade acrescida.
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A Golden SGF, com 38 anos de atividade, traz ao grupo uma experiéncia longa
na gestdo de poupanca de longo prazo. E hoje a nona maior sociedade
gestora de PPR e fundos de pensdes em Portugal. Em 2025, o PPR Poupanga
Dinamica foi o PPR mais rentavel no pais e, segundo dados da APFIPP, quatro
dos cinco PPR mais rentaveis nas diferentes classes de risco foram geridos
pela nossa equipa.

Durante o ano cridmos a Golden SGOIC, uma nova sociedade gestora de
organismos de investimento coletivo. Permite-nos desenvolver fundos
fechados e estruturas destinadas a investidores institucionais e empresariais,
ampliando a capacidade do grupo para acompanhar patrimoénios de maior
complexidade.

Até 2030 queremos ter construido o ecossistema de gestdo patrimonial mais
s6lido em Portugal. Ndo apenas mais completo em termos de oferta, mas
mais capaz de acompanhar a crescente complexidade do patrimdnio das
familias e das empresas.

O patrimoénio das familias integra hoje ativos financeiros, empresas,
participagdes em mercados privados e estruturas internacionais. A
complexidade cresceu. A necessidade de uma abordagem integrada também.
E nesse espaco que trabalhamos.

A ambicdo da Golden n3o é s6 crescer em dimens3o. E ser a referéncia de
rigor no acompanhamento patrimonial em Portugal.

Os patrimdnios que resistem ao tempo ndo sdo os que tém um bom ano. Sdo
0s que conseguem atravessar diferentes ciclos sem perder o rumo.

E para isso que existimos.

Continuaremos a trabalhar com essa convicgao e com a responsabilidade que
0s nossos clientes nos confiam todos os dias.

Se os primeiros 25 anos foram para construir as fundagdes, os préximos serao
o teste a tudo o que dissemos que acreditdvamos.

Antonio Nunes da Silva
CEO
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Factos relevantes

O exercicio de 2025 fica indelevelmente marcado como o ano de afirmacgao da
estratégia da GOLDEN SGF.

Num contexto econdmico e regulatdério especialmente exigente, soubemos
aliar a disciplina de gestao, a capacidade de antecipagao e visao de longo
prazo, reforcando a confianga dos nossos stakeholders e projetando, por isso, a
Golden SGF para um novo ciclo de desenvolvimento do seu modelo de
negdcio.

Em 2025, os ativos sob gestao registaram um crescimento de 62%, para os
€418,5 milhdes, num mercado especialmente concorrencial que globalmente
apresentou um acréscimo de 2,8% do seu AUM. Somos, agora, a nona maior
Entidade Gestora a operar no mercado portugués de fundos de pensdes, sob
supervisao da ASF, mas a primeira independente, nao integrada num grupo
bancario.

Reforgamos a nossa posicdo em todas as linhas de negécios, com
crescimentos muito significativos: +48.8% nos PPR, para os €169,3 milhdes,
+57.0% nos FPA, para os €107.3 milhdes e, ainda, +85,8% nos FPs Fechados,
para os €141,9 milhdes.

Os fundos geridos pela GSGF apresentaram, de forma consistente,
rentabilidades superiores as verificadas nos respetivos peer group, refletindo a
robustez do modelo de governagao, a exceléncia do processo de investimento
e 0 compromisso permanente com padrdes elevados de transparéncia e
eficiéncia.

Em 2025 e de acordo com os rankings anualmente divulgados pela APFIPP,
dos 5 PPRs com rentabilidades mais elevadas, 4 sdo geridos pela Golden SGF.
No segmento dos Fundos Pensdes Abertos, 3 dos 5 fundos com melhores
performances também sao por nds geridos. Esta distingao atesta, uma vez
mais, o trabalho desenvolvido na procura das melhores solugdes de
investimento, tendo por base os principios de preservacao de capital,
transparéncia, liquidez, independéncia e orientagao para o cliente.

Ainda, a inovagao manteve-se como um pilar estratégico para tudo o que
diariamente fazemos. Prosseguiu-se, assim, a aposta na automacgao robotica
de processos (RPA), com elevados ganhos de eficiéncia.

Entramos, por isso, em 2026 com uma ambig¢ao renovada, certos de que
manteremos a nossa estratégia, assente no rigor, na prudéncia e na inovagao,
mas sempre orientada para a criagao de valor junto do cliente, 0 nosso maior
ativo.
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Principios
Orientadores

A missdo que a Golden SGF assume perante os seus clientes é a
de obter a méxima rendibilidade para os fundos sob gestao,
dentro do perfil e nivel de risco, previamente por estes
escolhido.
Tem como principios de gestao:

Total independéncia — Auséncia de conflitos de interesses;

Gestao prudente;

Rigor, transparéncia e segurancga.
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Envolvente econdmica
e geopolitica

O ano de 2025 ficara assinalado como um periodo de alteragdo estrutural nas
dinamicas econdmicas e geopoliticas globais. Mais do que ajustes
incrementais, assistiu-se a redefini¢cao efetiva de varios principios que
enguadravam o funcionamento da economia internacional nas ultimas
décadas. O regresso de Donald Trump a presidéncia dos Estados Unidos, com
a tomada de posse a 20 de janeiro, constituiu assim um dos eventos mais
determinantes do ano, estabelecendo o enquadramento para mudangas
subsequentes na politica norte-americana em multiplas vertentes com
enormes impactos nos mercados financeiros globais.

O momento mais marcante e simbdlico ocorreu, logo no inicio de abril, com o
denominado “Liberation Day”, um pacote alargado de tarifas alfandegarias
que alterou profundamente o modo como os EUA passaram a enquadrar as
suas relagdes econdmicas com parceiros internacionais. O impacto inicial foi
significativo, configurando um verdadeiro teste de resisténcia para cadeias de
valor e fluxos de comércio globais.

Apesar disso, a reagao dos mercados evoluiu de um engquadramento de risco
para um processo de ajustamento gradual, a medida que foram anunciadas
isengdes, excegdes e novas rondas de negociagado. Este padrao — escalada
inicial, flexibilizagdo parcial e subsequente procura de compromisso —
evidenciou a natureza cada vez mais estratégica das tarifas, agora utilizadas
como instrumentos de influéncia e pressao politica, para além da sua fungao
econdmica tradicional. Num contexto internacional marcado por crescente
fragmentacao, este tipo de abordagem comercial introduz maior incerteza
sobre expectativas, estabilidade das cadeias de abastecimento e niveis de
confianga, produzindo efeitos que extravasam o comércio e se repercutem
nos mercados financeiros.

O enfraguecimento dos mecanismos multilaterais que, durante décadas,
sustentaram o sistema internacional tornou-se evidente criando-se um
ambiente global menos baseado em regras e mais condicionado por
dindmicas de forca entre Estados. Esta transicdo tem implicagdes relevantes
ndo apenas na geopolitica, mas também na arquitetura monetaria
internacional, influenciando padrdes de liquidez, movimentos de capitais e
percecdes de risco dos investidores.

11
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Paralelamente, o ano de 2025 foi também caracterizado pela continuagdo da
guerra na Ucrania e instabilidade no Médio Oriente, situagdes que em grande
medida ja foram interiorizadas pelos agentes do mercado, mas que
continuaram, a espagos, a funcionar como fonte de incerteza e volatilidade.

Economia Global e Dados
Econdmicos

Apesar do contexto politico e geopolitico particularmente exigente, a
economia global apresentou, em 2025, uma evolugao globalmente mais
favoravel do que antecipado no inicio do ano. Nos Estados Unidos, o
crescimento econdmico mostrou resiliéncia face ao impacto inicial das novas
tarifas, beneficiando de um fator determinante: o ciclo de investimento
associado a Inteligéncia Artificial, abrangendo hardware, software e
infraestrutura. Este fendmeno constituiu uma das marcas distintivas do ano,
evidenciando como desenvolvimentos de natureza “micro” — nomeadamente
investimentos tecnoldgicos especificos — passaram a exercer influéncia direta
sobre variaveis “macro”, com efeitos na formagao de expectativas de
crescimento e na valorizagdo de ativos financeiros.

Na Zona Euro, o crescimento surpreendeu pela positiva, contrastando com os
cenarios mais conservadores que prevaleciam no final de 2024. Ainda assim, a
evolugao manteve-se heterogénea: observou-se fragilidade persistente no
nucleo industrial, em especial na Alemanha, enquanto economias com maior
peso do setor dos servigos registaram desempenhos mais robustos. Na China,
o setor imobilidrio continuou a representar um constrangimento significativo,
condicionando a procura interna e limitando a capacidade de aceleragao do
crescimento. Contudo, o pais demonstrou capacidade de ajustamento ao
novo enquadramento comercial global, reforcando o contributo das
exportagdes e redirecionando fluxos para mercados menos afetados pela

pressao tarifaria.

12
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No seu conjunto, 2025 caracterizou-se por dindmicas econémicas
particularmente complexas de interpretar. Os niUmeros de crescimento e de
comeércio revelaram-se dificeis de ler de forma linear, uma vez que fatores
externos — desde a implementagao das tarifas norte-americanas ao impacto
dos ganhos de produtividade associados a Inteligéncia Artificial —
distorceram relagdes tradicionais da atividade econdmica. Em varios casos,
indicadores que historicamente evoluiam de forma consistente passaram a
refletir um conjunto mais amplo de choques estruturais, exigindo uma leitura
mais prudente e uma maior atencao a qualidade e sustentabilidade dos

dados subjacentes.

Politica Monetaria: do
“manual” ao regime

A politica monetaria constituiu um dos eixos centrais do enquadramento
macroecondmico de 2025. O ano evidenciou de forma clara um regime em
gue as decisdes dos principais bancos centrais se encontram cada vez mais
condicionadas pelo contexto politico e pelas implicagcdes orcamentais. Dois
conceitos ganharam particular relevancia ao longo do ano: “independéncia do
banco central” e “fiscal dominance”, refletindo a crescente interagao — e por
vezes tensdao — entre autoridades monetarias e os respetivos executivos
governamentais. Este fendmeno foi especialmente visivel nos Estados Unidos,
onde a Reserva Federal (FED) enfrentou um ambiente de pressao politica sem
precedentes recentes. A relagao entre a administragao Trump e varios
membros do Conselho de Governadores deteriorou-se ao longo do ano,
incluindo episdédios de criticas publicas, declaragdes hostis e tentativas
explicitas de influenciar a orientagao da politica monetaria. Jerome Powell,
tornou-se o principal foco desta tensdo institucional, alimentando um debate
intenso sobre os limites da independéncia da autoridade monetaria e os riscos
associados a interferéncia politica. No que respeita as decisdes de politica
monetaria, a Reserva Federal optou por manter as taxas diretoras inalteradas
durante o primeiro semestre, num contexto de elevada incerteza quanto ao
impacto inflacionista das novas tarifas alfandegarias. A partir do terceiro
trimestre, e perante sinais de deterioragao gradual no mercado de trabalho e
moderacgao da atividade, a FED iniciou um ciclo de flexibilizagao,
concretizando trés cortes de 25 pontos base cada. Paralelamente, anunciou
medidas de flexibilizagdo do seu balango, reforcando a percegao de que as

condi¢des financeiras tenderiam a tornar-se menos restritivas no horizonte.

13
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Na Europa, o Banco Central Europeu seguiu uma trajetdria distinta. Apods
quatro cortes de taxas no primeiro semestre, justificados pela consolidagao da
trajetoéria desinflacionista e pela necessidade de apoiar economias mais
expostas a fragilidades industriais, o BCE estabilizou a taxa de depdésito em 2%
na segunda metade do ano. A comunicagdao manteve um tom prudente,
sublinhando que novos ajustamentos dependeriam da evolugdo dos dados
econdmicos e do equilibrio entre os riscos para a inflagao e para o

crescimento.

Comportamento das
principais classes de ativos
em 2025

2025 foi, de forma inequivoca, um ano de risk-on: o risco foi assumido e, na
generalidade dos casos, bem pago. Mas nao foi um risk-on linear. Foi um ano
de rotagao, de reajustes e de mudancgas de lideranga, com varios momentos a

testarem convicgées e a reescreverem narrativas.

Ranking of asset classes in EUR
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Mercado
Acionista

O ano comegou com maximos histéricos, neste mercado, e rapidamente viveu

um dos episédios mais marcantes do ciclo: a correcdo nas agdes ligadas a

Inteligéncia Artificial (IA) no chamado “DeepSeek moment’. Pela primeira vez,

ficou explicito para o mercado que a lideranga tecnoldgica norte-americana

podia ser desafiada por solu¢des com custos muito mais baixos, sem

degradagao equivalente de performance. Este momento nao foi apenas uma

corregao de pregos, foi um choque conceptual, que colocou em causa a ideia

de “excecionalismo norte-americano” e introduziu a variavel “eficiéncia”.

Mais tarde, ja nos resultados do primeiro e segundo trimestre, as megacaps
(empresas de grande capitalizagao bolsista) voltaram a validar a realidade

dominante de 2025: o investimento em IA continuava “a todo o vapor”, com

anuncios de investimentos de milhares de milhées de ddlares, reancorando a

narrativa positiva até ao final do ano.

Em termos geograficos, uma das surpresas foi a rotagdo parcial para fora dos

Estados Unidos: Europa, Japao e Mercados Emergentes tiveram desempenho
muito mais forte (principalmente quando medido em USD, devido a

depreciagdo do ddlar), mostrando apetite por risco fora do eixo tradicional e

reforcando o valor da diversificagao geografica num ano de transicao. Ainda
nos EUA, a performance dos grandes indices ficou muito dependente de um

ndmero reduzido de megacaps, elevando o peso do setor tecnoldgico para

niveis historicamente desconfortaveis.

International Stocks Outperform US Peers
MSCI ACWI ex-USA beat S&P 500 by highest margin since 2009
MSCI ACWI Excluding United States Index - S&P 500 Index

I
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15%

1 1
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Mercado
Obrigacionista

O mercado obrigacionista assumiu, em 2025, um papel central enquanto
verdadeiro “detetor de mudancga de regime”, revelando sinais estruturais que
ndo foram tdo visiveis nos mercados acionistas. Foi neste segmento que
emergiram as indicagdes mais claras sobre a mudang¢a do enquadramento
macroecondmico e da percegao de risco por parte dos investidores.

Assim, um dos temas que ganhou maior preponderancia ao longo do ano foi
o da trajetdria da divida publica e da sua sustentabilidade. Tornou-se evidente
a pressao crescente sobre os governos para gerir o custo do servico da divida,
num contexto de taxas ainda elevadas e exigéncias orcamentais mais
pesadas. Esta pressdo traduziu-se, em varios casos, numa preferéncia por
emissdes com maturidades mais curtas, refletindo preocupag¢des com o risco
de refinanciamento e com a sensibilidade das contas publicas a variagdes nas
condigdes financeiras. Este enquadramento reintroduziu no debate de
mercado um conceito que desde a Crise das dividas publicas da Zona Euro do
inicio da ultima década estava quase esquecido: o risco soberano.

Em paralelo, o crédito corporativo mostrou-se relativamente resiliente. Apos
um alargamento inicial dos prémios de risco na sequéncia do choque das
tarifas norte-americanas, assistiu-se a uma compressao gradual desses
spreads, com o ano a terminar em niveis préximos dos minimos do ciclo.
Destacou-se o bom comportamento tanto do segmento /investment grade
como do high yield, favorecidos pela estabilizagao das expectativas de politica
monetaria e pela auséncia de sinais significativos de deterioragao
generalizada da qualidade crediticia.

O Japdo merece referéncia especifica, dado o caracter estrutural das
mudangas verificadas em 2025. Um pilar que durante décadas parecia
imutavel comecou a revelar sinais de cedéncia. A curva japonesa enfrentou
pressoes relevantes, com as yields de longo prazo a atingirem maximos de
varias décadas, refletindo a combinagao entre fatores internos — dinamica
salarial, inflagao mais persistente e reavaliagao da politica de controlo da curva
de rendimentos — e fatores externos, incluindo o papel do Japdo no
financiamento global. Tornou-se mais claro que a fungao do pais enquanto
“ancora de liquidez” internacional esta em transi¢gao, com potenciais
implicagdes para os fluxos globais e para as condi¢cdes financeiras de médio

prazo.
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foi uma das grandes histérias de 2025 - ndo apenas como protecdo pontual,

Preciosos mas como sinal estrutural. O metal registou um dos melhores anos em varias
décadas, com um movimento amplificado também na prata e outros metais
preciosos. Este comportamento teve multiplos suportes, que ja demos
destaque: duvidas sobre trajetérias de divida publica, debate sobre
independéncia de bancos centrais, incerteza geopolitica persistente e uma
tendéncia de diversificagdo das reservas oficiais, com varios bancos centrais a
reforcar a sua exposi¢cao a ouro num contexto em que o ddlar perdeu parte do
seu estatuto como “porto seguro” incontestado, dada a maior volatilidade
associada a politica norte-americana.
Embora a narrativa do “debasement trade’, relacionada com a depreciagao do
doélar, se tenha popularizado, o metal precioso, sinalizou uma tendéncia
estrutural e ndo de curto prazo. nao reagiu apenas a fraqueza do ddlar e a

inflagdo; reagiu a confianga, a fragmentagao e a mudanga de regime.

Gold Record
‘Debasement trade’ helped propel precious metal to new high
Gold spot
$4,600/02
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Commodities: O indice das matérias-primas, no seu cdmputo geral, teve um ano positivo,
Energia e

metais mas com grande dispersdo interna. Os metais preciosos lideraram, ja o

industriais petréleo terminou o ano em queda, refletindo um cendario em que a oferta

cresceu mais do que a procura, com acumulagdo de excedentes. Saiu
refor¢cada a ideia de que “commodities” nao sao uma Unica classe - sdo varios
mercados com ciclos proéprios, cada vez mais influenciados por geopolitica,

investimento e restri¢des estruturais.
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Mercados
Cambiais

Se tivermos de escolher a maior surpresa de 2025, para muitos investidores
globais, foi o comportamento do délar americano. O consenso no inicio do ano
era quase unanime: politicas “America First” significariam ddlar mais forte. O
gue aconteceu foi o oposto. O ddlar depreciou-se de forma significativa em
termos efetivos e perdeu mais de 10% face ao euro.

E isto é particularmente importante porque nao resultou de uma “fuga” aos
ativos americanos. Pelo contrario: o apetite por agdes dos EUA manteve-se e a
narrativa de IA continuou a atrair capital. O que mudou foi a leitura do regime:
diferencial de taxas reais a estreitar, maior sensibilidade ao risco institucional
e, acima de tudo, a perce¢ao de que, num mundo de multiplas esferas, a
gestao cambial deixa de ser detalhe e passa a ser componente central do

retorno.

Dollar Poised to Have Worst Year Since 2017 «

M BBDXY, yearly change ~ SMAVG (233) (BBDXY) n.a.
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Portugal: enqguadramento
e mercado

O ano de 2025 desenvolveu-se num enquadramento internacional desafiante,
marcado por alteragdes estruturais na politica comercial norte-americana,
crescente fragmentagdo geopolitica e sinais de reconfiguragao monetaria
global. Ainda assim, a economia portuguesa conseguiu preservar um
desempenho relativamente sélido, beneficiando de fatores internos de
resiliéncia e de um ambiente europeu que, apesar das fragilidades estruturais,

revelou capacidade de estabilizagao ciclica.
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A atividade econdmica nacional manteve-se sustentada por trés pilares
essenciais: exportacdes de servigos, em particular o turismo; consumo privado,
apoiado pela recuperagao do rendimento real; e investimento, beneficiando
quer de condic¢des financeiras menos restritivas na segunda metade do ano,
quer da execugdo de projetos enquadrados no PRR. Embora o ambiente
externo tivesse introduzido volatilidade adicional, sobretudo através da maior
discriminagao do mercado em relagdo ao risco soberano na Europa, Portugal
conseguiu preservar um perfil de estabilidade e previsibilidade que favoreceu
o0 comportamento dos ativos financeiros nacionais.

Em termos de crescimento, a economia portuguesa devera expandir-se em
valores ligeiramente acima dos 2,0%, um pouco melhor que as estimativas
mais consensuais apontavam. De acordo com o Boletim Econémico do Banco
de Portugal, as exportagdes de bens e servigos deverao crescer 32% em 2025,
refletindo uma combinagao de resiliéncia nos servicos — especialmente
turismo e atividades associadas — e uma recuperagao gradual na componente
de bens, apesar da fragilidade persistente em alguns mercados europeus. O
consumo privado deverd aumentar cerca de 2,7%, acompanhado por um
crescimento do investimento de 5,4%, impulsionado por projetos publicos e
privados, bem como pela maior previsibilidade na condugdo da politica
monetaria europeia.

No plano dos precgos, a inflagao devera manter-se num patamar moderado,
convergindo para valores consistentes com o objetivo do Banco Central
Europeu. A evolugdo dos pregos da energia, a normalizagdo das cadeias de
abastecimento e a moderagao da procura contribuiram para um ambiente
inflacionista mais estavel, reforcando o poder de compra das familias e
sustentando a dindmica do consumo.

Apesar desta evolugao favoravel, o enquadramento externo continua a
acarretar riscos relevantes. A trajetéria da politica comercial norte-americana, a
incerteza geopolitica persistente e a maior sensibilidade dos mercados ao risco
fiscal na Europa constituem fatores a monitorizar de perto. Ainda assim,
Portugal manteve uma percegao de risco soberano relativamente estavel,
beneficiando de contas publicas equilibradas e de uma gestdo prudente da
politica orcamental.

Desta forma, e apesar dos desafios internacionais, a economia portuguesa
deverd continuar a convergir de forma gradual com a média europeia, que
permanece penalizada pelo fraco desempenho das maiores economias do
bloco. Para 2026, as previsdes apontam para um crescimento da Uniao
Europeia, novamente abaixo do ritmo estimado para Portugal, refor¢cando o

posicionamento relativo favoravel da economia nacional no contexto europeu.
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Desenvolvimento
Comercial

Em 2025, a Golden SGF alcangou de forma inequivoca os objetivos
estratégicos definidos para o exercicio. O ano foi marcado por um crescimento
expressivo do volume de ativos sob gestdo (AUM), pela expansao da quota de
mercado e pelo aumento do numero de clientes, tanto no segmento
individual como no institucional.

Crescimento no Segmento Individual

A Sociedade reforcou a aposta nas solugdes de poupanca individual,
sustentada na convicgao de que os Planos de Poupanga Reforma (PPR) e as
adesdes individuais a Fundos de Pensdes Abertos constituem instrumentos
privilegiados para a capitalizagao de poupancga de longo prazo. Estes veiculos
continuam a apresentar vantagens fiscais competitivas face a outras
alternativas financeiras, contribuindo para o seu crescente reconhecimento e
procura.

Desenvolvimento do Negdcio Institucional

Em paralelo, registou-se um aprofundamento consistente da atividade no
segmento institucional, com particular foco nos Fundos de Pensdes Fechados
e nas adesodes coletivas. Esta estratégia permitiu fortalecer a presenca da
Golden SGF neste mercado, consolidando relagdes e captando novas
oportunidades de crescimento.

Evolucao dos Ativos Sob Gestao

O crescimento sustentado dos ativos sob gestao da Golden SGF constitui,
mais do que um indicador de escala, uma demonstragdo clara da confianga
gue 0s nossos clientes depositam na consisténcia do nosso trabalho e na
robustez do nosso modelo de investimento. Mantemos um compromisso
firme: continuar a gerar valor no patrimoénio dos nossos clientes através de
uma gestao disciplinada, diversificada e orientada para a criagao de resultados
de longo prazo.
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Os resultados alcangados em 2025 comprovam o sucesso da estratégia
implementada. O volume sob gestdo registou acréscimos de:

* PPR: +55,6 milhdes de euros (+49% face a 2024)
* Fundos de Pensdes Abertos: +39 milhdes de euros (+57% face a 2024)

* Fundos de Pensdes Fechados: +65,5 milhdes de euros (+86% face a 2024)

Estes indicadores confirmam a capacidade da Sociedade para gerar
crescimento sustentavel, reforcando a confianca depositada pelos clientes e

parceiros.

Parcerias e Rede de Mediadores

O ano de 2025 assinalou igualmente o estabelecimento de novas parcerias
estratégicas e o reforgo de relagdes ja existentes, com particular destaque para
o papel crescente da rede de mediadores. A Golden SGF reconhece este canal,
bem como o dos parceiros institucionais, como elementos fundamentais para

a expansao comercial futura.

Transformacao Digital

A Sociedade prosseguiu o processo de transformacao digital, com foco na
melhoria da experiéncia do cliente e na modernizagao continua das operagdes
internas. Esta evolugcao devera revelar-se determinante ndo apenas para o
crescimento sustentado da Golden SGF, mas também para o aumento da
satisfagdo dos clientes atuais e para a atragao de novos segmentos que

valorizam jornadas digitais simples, eficientes e integradas.
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PPRs

Poupanca Garantida
Poupanca Conservadora
Poupancga Equilibrada
Poupanca Ativa
Poupanga Dinamica
PPR Stoik

PPR Top Gestores

PPR Doutor Finangas
PPR DECO*

PPR ETF **

TOTAL

* Fundo constituido a 01.09.2023
** Fundo constituido a 30.10.2023

Carteira
sob Gestao

Apresenta-se de seguida a evolugao, nos ultimos 3 anos, da carteira gerida

pela Golden SGF.

Valor

Variagdo 2025/2024

%

5594 5524
14 397 9200 8 609 5197 56%
14 970 10 705 10 795 4 265 40%
17 712 12 344 12 688 5368 43%
35071 18 935 14138 16136 85%
40922 33687 23172 7235 21%
9725 8713 7198 1012 12%
9 946 3621 N34 6325 175%
988 620 176 368 59%
19 973 10 397 2308 9576 92%
169 298 N3 746 86 045 55552 49%

Unidade: milhares de euros
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Fundos de Pensbdes Abertos

Reforma Garantida
Reforma Conservadora
Reforma Equilibrada

Reforma Stoik

Square Agdes

Reforma Dinamica *

TOTAL

* Fundo constituido a 01.05.2023

Fundos de Pensbes Fechados

Chamusca
ECM
OREY
SCML

SNQTB

Algora*

Una

FPPTLP

FP TDP

Haiton - SubFundo1

Haiton - SubFundo 2

FP Marconi

TOTAL**

2819

Valor

-219

Variagdo 2025/2024

%

-7%

23299 13 458 12502 9 841 73%
42 449 27992 16 412 14 457 52%
7370 8 432 7 025 -1062 -13%
3735 3347 3015 388 12%
27637 12075 4779 15 562 129%
107 309 68 342 46 967 38967 57%
Unidade: milhares de euros
2025 2024 2023 Variagdo 2025/2024
Valor Valor Valor Valor %
698 645 616 53 8%
1192 1182 1152 10 1%
572 550 622 22 4%
7 367 6883 6877 484 7%
5947 5426 5054 521 10%
4690 4 311 7719 379 9%
2284 2053 2038 23] 1%
34227 36 311 37 473 -2 084 -6%
933 1065 1166 -132 -12%
34 499 - - 34 499
32653 - - 32653
16 801 17 893 18 546 -1092 -6%
141 863 76 348 82238 65515 86%

* Extingdo de uma quota-parte do fundo em dezembro de 2024

**Inclui FP CIN, extinto em 2023

Unidade: milhares de euros
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Variagdo 2025/2024

Resumo

Valor %

PPR 169 298 N3 746 86 042 551552

Fundos Abertos 107 309 68 341 46 962 38968 57%

Fundos Fechados 141 888 76 348 82238 65 540 86%

TOTAL 418 495 258 435 215 242 160 060 62%

Unidade: milhares de euros
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Rendibilidades

Ultimos 3 anos

PPR 2025 2024 2023 (Média)
Poupancga Garantida 11,08% 3,67% 437% 6,37%
Poupanca Conservadora 12,75% 4,31% 3,41% 6,82%
Poupanga Equilibrada 15,74% 4,72% 3,37% 7.94%
Poupanga Ativa 20,14% 5,85% 4,53% 10,17%
Poupanga Dinamica 27,68% 5,91% 6,63% 13,41%
PPR Stoik 4,77% 5,85% 13,29% 7,97%
PPR Top Gestores 13,35% 9,80% 12,02% 1,72%
PPR Doutor Finangas 6,54% 18,06% 11,28% 11,96%
PPR DECO* 0,24% 7,74% 1,51% 3,16%
PPR ETF ** 8,88% 16,03% 1,73% 8,88%

* Fundo constituido a 01.09.2023
** Fundo constituido a 30.10.2023

Ultimos 3 anos
(Média)

Reforma Garantida 8,83% 4,72% 3,39% 5,65%

Fundos de Pensbdes Abertos

Reforma Conservadora 1,47% 4,15% 2,83% 6,15%

Reforma Equilibrada 13,39% 4,65% 3,55% 7,20%

Reforma Stoik 4,01% 5,71% 13,92% 7,88%

Square Ac¢des 9,52% 7.35% 323% 6,70%

Reforma Dindmica * 27,77% 6,45% 2,98% 12,40%

* Fundo constituido a 01.05.2023 Unidade: milhares de euros
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Area Atuarial, Risco e
Compliance

No que respeita ao enquadramento regulamentar da atividade da Golden SGF
salientamos a publicacdo da Norma Regulamentar n.° 7/2025-R, sobre os
pressupostos e requisitos na divulgacao de informacdes respeitantes a fundos
de pensdes fechados, adesdes coletivas a fundos de pensdes abertos e a
adesdes individuais a fundos de pensbdes abertos. Esta Norma Regulamentar
veio concretizar o previsto no regime juridico da constituicao e do
funcionamento dos fundos de pensdes e das entidades gestoras de fundos de
pensdes, aprovado pela Lei n.° 27/2020, de 23 de julho, no que respeita aos
deveres de informacao. A producao de efeitos desta Norma Regulamentar foi
suspensa até 1de janeiro de 2027.

Ao nivel do risco e controlo interno evidenciamos a continuagao do reforgco do
investimento na infraestrutura informatica da Golden SGF e no
desenvolvimento digital da empresa.

Parte da atividade continua a ser desenvolvida via teletrabalho, ndo tendo sido
registadas situagdes de incumprimentos durante o periodo, garantindo-se
integralmente as obrigac¢des legais da Golden SGF.
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Resultados

Resultados em euros (€) 2025 plorXa Variagdo

Servigos prestados 4140 539,74 3155162,98 985 376,76

Fornecimentos e servigos externos (2 457 104,84) (1890 576,45) (566 528,39)

Gastos com o pessoal (899 924,46) (837 931,77) (61 992,69)

Provisdes (aumentos/redugdes) 50,41 60 086,02 (60 035,61)

Aumentos/ reducdes de justo valor 233 928,39 46 540,05 187 388,34

Qutros rendimentos e ganhos 27 632,41 37199,47 (9 567,06)

Qutros gastos e perdas (76 822,36) (63 188,08) (13 634,28)

Gastos/ reversdes de depreciacdo e de amortizagdo (209 543,46) (172 417,71) (37125,75)

Resultado operacional 758 755,83 334 874,51 423 881,32

Resultados antes de impostos 758 755,83 334 874,51 423 881,32

Imposto sobre o rendimento do periodo (94 491,44) (5 851,86) (1839,57)

Resultado liquido do periodo 664 264,39 329 022,65 422 041,75

O aumento dos servigos prestados, nomeadamente as comissdes de gestdo e de
performance fees, foi determinante para o resultado alcangado.

As rubricas que contribuiram positivamente para a variagao dos resultados foram:
* aumento das comissdes de gestao;

+ diminuigao das provisdes constituidas;

* acréscimo do justo valor da carteira propria.

As rubricas que contribuiram negativamente para a variagao dos resultados foram:
* aumento dos fornecimentos e servicos externos;

+ acréscimo dos gastos com o pessoal;

* diminuigcdo dos outros rendimentos e ganhos;

* acréscimo de outros gastos e perdas;

* aumento de gastos de depreciagdo e de amortizagao.
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Margem de
Solvéncia

A Margem a constituir estd acima do valor minimo legal com uma taxa de
cobertura de 167,47%.

Margem a Constituir
Elementos de Cobertura

Excedente de Cobertura

Taxa de Cobertura

1381 071,44

1209 873,58

2 312 916,51 1831 339,73
931 845,07 621 466,15
167,47% 151,37%
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Aplicacao de
Resultados

Em cumprimento do artigo 66°, n°5, al f) e atendendo ao
facto de o resultado liquido ser positivo no montante de
664 264,39, propde-se a seguinte aplicagao dos
resultados:

Para Resultados Transitados:

64 264,39 euros, cuja conta passara a apresentar um
saldo credor de 345 910,70 euros, sendo
adicionalmente confirmado o bénus de balango para
colaboradores no valor de 66 000,00 Euros (sessenta e
seis mil), ja incluidos no apuramento do resultado
liquido do exercicio.

O remanescente: 600 000,00 euros, distribui¢cdo aos
acionistas.
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Perspetivas
Futuras

A Golden SGF continuara o seu percurso com uma convicgao simples: colocar
sempre os interesses dos seus clientes no centro de todas as decisdes.

A independéncia e a auséncia de conflitos de interesse continuam a ser principios
estruturais da nossa atuagao. Sao estes principios que sustentam a relagdo de
confianga que milhares de investidores mantém connosco na gestao da sua
poupanca de longo prazo.

O crescimento continuado dos ativos sob gestao da Golden SGF, mais do que um
indicador de dimensao, € um sinal da confianga que os nossos clientes depositam
na consisténcia do nosso trabalho e na disciplina do nosso modelo de
investimento. O nosso objetivo permanece claro: continuar a criar valor no
patrimoénio dos nossos clientes através de uma gestao rigorosa, diversificada e
orientada para o longo prazo.

Num contexto econdmico global marcado por ciclos cada vez mais rapidos e por
uma maior complexidade nos mercados financeiros, a gestdo da poupanga exige
ainda mais disciplina e visdo estratégica. E com essa responsabilidade que a
Golden SGF continuard a trabalhar para procurar superar o mercado nos
indicadores de crescimento e afirmar-se pela consisténcia da sua gestao.

Ao mesmo tempo, continuaremos a reforgar a qualidade da experiéncia oferecida
a0s Nossos clientes. O préoximo ciclo de desenvolvimento da Golden SGF incluira
uma aposta reforgcada na transi¢ao digital, permitindo aumentar a eficiéncia
operacional e tornar a relagdo com os investidores ainda mais simples,
transparente e préoxima.

Acreditamos que a tecnologia deve servir um propdsito claro: facilitar o acesso a
poupancga e melhorar a forma como cada cliente acompanha e compreende o seu

patrimonio.

A missdo da Golden SGF permanece, por isso, inalterada: ajudar os nossos clientes
a transformar poupanga em seguranga financeira e liberdade futura.

Continuaremos a trabalhar com a disciplina que sempre nos orientou e com a
ambigdo de continuar a merecer a confianga que diariamente nos é depositada.

Porque poupar é uma decisao. E de poupanga, sabemos nods.



ﬁ Considerac¢des Finais

GOLDEN
SGF



Relatdrio & Contas Golden SGF 2025

Consideracoes
Finais
Apds o fim do exercicio, e até a presente data,

ndo ocorreu nenhum facto relevante que altere
a situacgao patrimonial da Sociedade.
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Conclusdo/
Agradecimentos

O Conselho de Administragdao da Golden SGF vem expressar os seus sinceros

agradecimentos:

Aos Clientes pela confianga que mantém no seu gestor de poupancga e
reforma;

Aos Parceiros de negdcio pela colaboragao prestada no presente exercicio;

Aos membros da Mesa da Assembleia Geral pelo apoio e solidariedade
institucional sempre demonstrada;

Ao Conselho Fiscal pelo inestimavel apoio prestado e pela confianga
demonstrada;

A ASF e & APFIPP pelo apoio e pelo excelente relacionamento institucional
existente;

Aos nossos Auditores pelo apoio e confianga demonstrados;

Aos Fornecedores e aos prestadores de servigos externos;

A todos os nossos Colaboradores atuais e também aos que deixaram a
empresa em 2025, pelo empenho e dedicagao.

O nosso ultimo agradecimento vai para os Senhores Acionistas pela
confiangca demonstrada na equipa Golden SGF, a qual tem permitido que
mantenhamos a estabilidade necessaria e indispensavel a prossecugdo dos
objetivos da empresa.

Lisboa, 27 de marco de 2026
O Conselho de Administragao

Antoénio Nunes da Silva Sérgio Ruivinho
Presidente Nuno Basilio
Joao Matos
Rita Appleton
Administradores
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14.1

Introducao e
enquadramento
legal

Politica de Remuneracao dos
Membros dos Orgaos de
Administracao e Fiscalizacao

A Golden SGF - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (adiante
indistintamente designada por “Sociedade” ou “Golden SGF") € uma Sociedade
que integra o perimetro empresarial da Golden Wealth Management -
Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. (neste documento também
denominada “GWM” ou “Grupo GWM.

O seu modelo de governagao é simples e alinhado com o do Grupo Financeiro
onde se insere. A Politica de Remunerag¢ao da Golden SGF (ou a “Politica”) foi
estabelecida em fungado do respetivo modelo de negécios e do grau de
complexidade da organizagao.

A Golden SGF adota e implementa a presente Politica nos termos e para os
efeitos da legislagao aplicavel, designadamente:

o0 Regime Juridico da constituicdo e do funcionamento dos fundos de pensdes
e das entidades gestoras de fundo de pensdes ("RIFP"), aprovado pela Lei n.°
27/2020, de 23 de julho, que transpds para a ordem juridica nacional a Diretiva
(UE) 2016/2341 do Parlamento e do Conselho, de 14 de dezembro de 2016,
relativa as atividades e a supervisao das instituicdes de realizagao de planos de
pensdes profissionais, nomeadamente quanto ao disposto nos artigos n.° 108.°,
Nn.° 4,en°124.°%

a Norma Regulamentar n.° 6/2024-R, de 20 de agosto, da Autoridade de
Supervisao de Seguros e Fundos de pensdes (“ASF"), relativa ao sistema de
governagao das Sociedades Gestoras de Fundos de Pensobes;

o Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27
de novembro de 2019, relativo a divulgagao de informagdes relacionadas com a

sustentabilidade no setor dos servicos financeiros.
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14.2
Definicdes

14.3
Objeto e
ambito de
aplicacao

Para efeitos da aplicagdo desta Politica, entende-se por:

a. Remuneragao: conjunto de vantagens atribuidas aos colaboradores de
uma instituicao, como contrapartida dos servigos prestados, ainda que
periddicas, fixas ou varidveis (mesmo que contingentes), de natureza
contratual ou ndo e de caracter monetario ou ndo monetario;

b. Remuneracao variavel: componente de remuneracéo calculada com base
em critérios de desempenho;

c. Politica de Remuneragéo: conjunto dos principios e dos procedimentos
destinados a fixar os critérios, a periodicidade e os responsaveis pela
avaliacdo do desempenho dos colaboradores da instituicdo, bem como a
forma, a estrutura e as condi¢des de pagamento da remuneragao devida a
esses colaboradores, incluindo a decorrente do processo de avaliagao do
desempenho;

d. Fungdes-chave: as fungdes estabelecidas na alinea n) do artigo 4.°e no
artigo 117.° do RIFP;

e. Fatores de sustentabilidade: as questdes ambientais, sociais e laborais, o
respeito dos direitos humanos, a luta contra a corrupgao e o suborno;

f. Riscos em matéria de sustentabilidade: um acontecimento ou condicéo
de natureza ambiental, social ou de governagao cuja ocorréncia é
suscetivel de provocar um impacto negativo significativo efetivo ou
potencial no valor do investimento.

A presente Politica visa implementar um sistema remuneratério que, dando
cumprimento a legislacdo\regulamentacdo em vigor, garanta um
alinhamento com o aplicado nas restantes empresas do Grupo GWM, tendo
em vista, entre outros objetivos, a compatibilizagdo dos interesses dos
diversos stakeholders.

Esta Politica destina-se a estabelecer os principios a que deve obedecer a
fixagdo das componentes remuneratdrias dos seguintes elementos:
Membros do Conselho de Administragao da Sociedade;
Membros do Orgao de Fiscalizacio da Sociedade;

Revisor Oficial de Contas da Sociedade.
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14.4
Principios
gerais

14.5
Remuneracoes

A politica de remuneracao relativa as pessoas que, nao sendo membros dos
Orgdos de Administracdo ou de Fiscalizacdo, exercam a sua atividade
profissional no ambito das Fun¢des-Chave ou de outra fungao que possa ter
impacto material no perfil de risco da Sociedade, sera definida e
implementada pelo Conselho de Administragao.

As regras estabelecidas na presente Politica deverdo ser cumpridas desde a
data da sua aprovagao até que sejam expressamente alteradas, nos termos
do ponto 6. infra.

Esta Politica de Remuneragao assenta no seguinte conjunto de principios:

Q

. Clareza, simplicidade, competitividade, equidade e alinhamento com os
interesses e valores da Sociedade e dos respetivos stakeholders;

b. Controlo eficaz de riscos, evitando potenciais conflitos de interesses e a
assungao desadequada de riscos;

c. Adequacgao a dimensao, natureza e complexidade da atividade
desenvolvida;

d. Garantia de gestao sa e prudente dos planos e fundos de pensdes geridos

pela Golden SGF e protegao dos interesses, a longo prazo, dos respetivos

participantes, beneficiarios e associados.

Ainda, tendo em conta as disposicées do Regulamento (UE) 2019/2088, de 27
de novembro, aplicavel desde 10 de margo de 2021, todas as pessoas que
dirigem efetivamente a Sociedade sdo incentivadas a prosseguir e promover a
adocao de atitudes e praticas alinhadas com a defesa dos fatores de
sustentabilidade, assegurando que todos os colaboradores os interiorizam e
aplicam.

Atentos os principios estabelecidos nesta Politica, bem como a natureza das
componentes de remuneragao discriminadas no ponto seguinte, considera-se
gue nao se incentiva a assungao desproporcionada de riscos que possa colocar
em causa, no curto, médio e também no longo prazo, a sustentabilidade,
incluindo a financeira, da Sociedade e dos Fundos de Pensdes cuja gestdo se
Ihe encontra confiada.

No estabelecimento desta Politica, para além dos principios referidos no ponto
anterior, foram tomadas em consideragao, sempre que possivel, as regras em
vigor na GWM, as quais atendem as melhores praticas de mercado.

Quanto aos membros do Conselho de Administragao é efetuada distingao
entre os que exercem fungdes executivas e ndo executivas, sendo que os
primeiros sdo remunerados e os segundos podem ser, conforme decisdo da
Assembleia Geral.
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Ainda, os membros do Conselho Fiscal e o Revisor Oficial de Contas séo
remunerados em montante fixo, determinado em linha com os critérios e
praticas utilizados nas restantes sociedades da GWM, atenta a sua dimensao
e o mercado onde operam.

Membros do Conselho de Administracido com funcgdes executivas
A remuneracao fixa anual € estipulada em Assembleia Geral da Golden
SGF, atendendo ao seu modelo de negdcio, as referéncias do mercado e
tendo presente a natureza e dimensdo da Sociedade e a forma como esta
se enquadra no universo GWM;

Nada sendo deliberado na Assembleia Geral anual, mantém-se em vigor a
remuneracao fixa anteriormente aprovada.

Os critérios para estabelecimento da Remuneragdao fixa consideram
métricas predeterminadas, incluindo critérios ndo financeiros, que
atendem ao real crescimento da Sociedade e a riqueza efetivamente criada
para os acionistas, a protegao dos interesses dos participantes,
beneficiarios, contribuintes e associados, a sua sustentabilidade a longo
prazo e aos riscos assumidos, bem como o cumprimento das regras
aplicaveis a atividade da Sociedade, designadamente as relativas a critérios
ESG;

A remuneracao fixa é paga mensalmente e nos meses de maio e
novembro é paga em dobro;

Nao ha lugar ao pagamento de remuneragao variavel,

No termo das suas funcdes, os administradores executivos tém o direito a
receber a remuneragdo mensal até ao ultimo dia de atividade;

Os membros do Orgao de Administracdo ndo devem celebrar contratos,
qguer com a Golden SGF, quer com terceiros, que tenham por efeito mitigar
o risco inerente a variabilidade da remuneracao que |hes for fixada pela
Sociedade;

Devem ser estabelecidos os instrumentos juridicos adequados para que
nao haja lugar ao pagamento de qualquer compensacgao se a destituicao
ou cessagao por acordo de um membro do érgao de administragao
resultar de um inadequado desempenho.
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14.6
Aprovacgao e
Revisao da
Politica

Membros do Conselho Fiscal
Remuneragao composta exclusivamente por uma componente fixa, paga
sob a forma de senha de presenga, em fungdo do niumero de reunides
assistidas;

O valor desta remuneragao e os termos do respetivo pagamento sao
fixados no inicio de cada mandato e determinados por deliberagao em
Assembleia Geral.

Revisor Oficial de Contas

O Revisor Oficial de Contas, selecionado em conformidade com o
engquadramento legal e regulamentar aplicavel, é remunerado de acordo
com os procedimentos e politicas da Golden SGF, mediante celebragao de
contrato de prestagao de servigos e tendo por referéncia a pratica de
mercado.

Na definigdo da Politica de Remuneragao participa uma maioria de pessoas
com adequada independéncia e a capacidade técnica necessaria para o efeito,
afastando-se, desta forma, eventuais conflitos de interesses e permitindo a
formagao de um juizo de valor sobre a sua adequacao, incluindo os seus efeitos
sobre a gestdo de riscos e de capital da instituicdo, assim como sobre os seus
impactos na sustentabilidade, nos seus diferentes dominios.

Os principios, critérios e regras relativas a estrutura e fixagdo da remuneragao
dos Orgdos de Administracdo e de Fiscalizacdo da Golden SGF s3o
estabelecidos pelo Conselho de Administragdo da Sociedade.

Assim, a aprovagao da presente Politica, bem como de quaisquer futuras
revisdes e alteracgdes, é realizada pela Assembleia Geral mediante proposta do
Conselho de Administragdo da Golden SGF, a elaborar nos termos acima
referidos.

Os principios gerais da presente Politica serao revistos e atualizados pelo 6rgao
competente, pelo menos, de trés em trés anos e sempre que se:
Tenha conhecimento de uma alteragao legal ou regulamentar que o
determine;

Tenha conhecimento de instrucdes ou orientagdes relativas a Politica de
Remuneragao ou a sua divulgagao emitidas por autoridade competente
para o efeito;

Verifique que os critérios ou procedimentos previstos ndo alcangaram os
objetivos pretendidos.

48



Relatdrio & Contas Golden SGF 2025

14.7
Divulgacao

De referir, ainda, que na elaboracao desta Politica ndo se recorreu a utilizagao
de consultores externos.

A presente Politica é sujeita a uma avaliagdo interna independente, com uma
periodicidade minima anual, pelo comité de remunerag¢ao, caso exista, ou
pelos membros ndo executivos do drgao de administragdo ou pelos membros
do 6rgao de fiscalizagdo, tendo como objetivo a verificagdo do cumprimento
da politica e das praticas de remuneragao.

A presente Politica encontra-se disponivel para consulta no sitio da internet
da Golden SGF.

Anualmente, serao igualmente publicadas no site da Sociedade as
declaracdes de cumprimento das recomendacdes da Circular n.° 6/2010, de 1
de abril, emitida pela ASF.
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ATIVOS

Nao corrente

Dezembro (euros)

Ativos fixos tangiveis 6 350,75 973595
Ativos intangiveis 250 489,29 286 855,85
Outros ativos financeiros 10 7 927,74 7 927,74
Ativos por impostos diferidos - -
[ weme ] [ sowwess
Corrente
Clientes 12 597 443,30 674 434,51
Estado e outros entes publicos 21 = =
Outros créditos a receber 13 97 077,36 16 668,18
Diferimentos 14 172 898,67 122 593,80
Ativos financeiros detidos para negociagao © 1056 023,79 619 440,80
Outros ativos financeiros 10 241,30 287,28
Caixa e depositos bancarios 4 6 284 54336 7 384 77514
TOTAL DO ATIVO ‘ 8 472 995,56 ‘ ‘ 9122 719,25
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capital subscrito 15 1000 000,00 1000 000,00
Reservas legais 16 459 465,29 459 465,29
Qutrasreservas 17 117 083,98 117 083,98
Resultados transitados 18 281 646,31 212 623,74
1858 195,58 1789 173,01
Resultado liquido do periodo 664 264,39 329 022,65
DO CAPITAL PROPRIO ‘ 2 522 459,97 ‘ ‘ 2118 195,66
PASSIVO
Nao Corrente
- 50,41
Corrente
Fornecedores 20 92 809,15 155 571,54
Estado e outros entes publicos 21 56 912,42 34 067,21
Outras dividas a pagar 22 5787 772,62 6 814 834,43
Diferimentos 14 13 041,40
5950 535,59 7 004 473,18
TOTAL DO PASSIVO ‘ 5950 535,59 ‘ ’ 7 004 523,59

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO

O Conselho de Administragao

8 472 995,56

Contabilista Certificado
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Demonstragcao dos Resultados

Vendas e servigos prestados

Fornecimentos e servigos externos 24
Gastos com o Pessoal 25
Provisdes (aumentos/reducées) 19
Aumentos/ reducdes de justo valor 26
Outros rendimentos 27

Outros gastos 28

Resultados antes de depreciagdes, gastos de
financiamento e impostos

Gastos/ reversdes de depreciacao e de amortizacdo 7/8

Resultados operacional (antes de gastos de
financiamentoei Stos)

Juros e rendimentos similares obtidos

Juros e gastos similares suportados

Resultados antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do periodo n

Resultado liquido do periodo

O Conselho de Administragao

Dezembro (euros)

4140 539,74 3155162,98
(2 457 104,84) (1890 576,45)
(899 924,46) (837 931,77)

50,41 60 086,02
23392839 46 540,05
27 632,41 37199,47
(76 822,36) (63188,08)
968 299,29 507 292,22
(209 543,46) (172 417,71)
(209 543,46) (172 417,7)
758 755,83 334 874,51
758 755,83 334 874,51
(94 491,44) (5851,86)
664 264,39 329 022,65

Contabilista Certificado
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A @) aos a O a
Demonstracao das Alteracdes no -
Capital Préprio spital - e Resultados 15 i ital proprio
perioao
Posicdo a 1de janeiro de 20 1000 000,00 459 465,29 117 083,98 82508,85 260 114,89 1919173,01
Alteracoe O periodo
P eira adocao de novo refere al contab O 329,00
@) as alteracoesreco ecida O capital proprio - - - 130 114,89 (130 114,89) =
- - - 130 114,89 (130 114,89) 329,00

Resultado liquido do periodo 329 022,65 329 022,65
Distribui¢des 130 114,89 (130 114,89) -
Resultado integral 199 022,65 199 022,65

a 31 de dezembro de (1000 000,00) 459 465,29 17 083,98 212 623,74 329 022,65 27118 524,66
Alteragdes no periodo -
Outras alteragdes reconhecidas no capital préprio 69 022,65 (69 022,65) -

(1000 000,00) 459 465,29 117 083,98 69 022,57 (69 022,57) 1576 549,27

Resultado liquido do periodo 664 264,39 664 264,39
Distribui¢des 260 000,00 (260 000,00)
Resultado integral 404 264,39 404 264,39
Posicdo a 31 de dezembro de 2025 1000 000,00 459 465,29 117 083,98 281 646,31 664 264,39 2522 459,97

O Conselho de Administracao

Contabilista Certificado
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Fluxos de caixa das atividades operacionais

Recebimentos de clientes

Demonstracao dos Fluxos de Caixa

Dezembro (euros)

3126 698,11

3063127,62

Pagamentos a fornecedores (2 563 950,94) (2 264 899,79)
Pagamentos ao pessoal (662 047,24) (778108,83)
Caixa gerada pelas operagdes (99 300,07) 20 119,00

Pagamento/ recebimento do imposto sobre o rendimento - (4 012,29)
Outros recebimentos/ pagamentos (387 184,47) 3 448 283,46

Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais (486 484,54) ‘ ‘ 3 464 390,17
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis - (517,20)
Ativos intangiveis (159 926,79) (168 099,90)
Investimentos Financeiros (398 350,20) (216 566,97)
Recebimentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis
Investimentos Financeiros 198 497,75 ‘ 406 013,35
Juros e rendimentos similares
Fluxos de caixa liquidos das atividades de investimento (359 779,24) ‘ ‘ 20 829,28
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos respeitantes a:
Realizacdes de capital e de outros instrumentos de capital proprio - ‘ ’ -
Pagamentos respeitantes a:
Reducgdes de capital e de outros instrumentos de capital - -
Dividendos (253 968,00) (130 000,00)
Juros e gastos e similares - -
Fluxos de caixa liquidos das atividades de financiamento (259 968,00) (130 000,00)
Variagdo de caixa e seus equivalentes (1100 231,78) 335521945
Efeitos das diferengas de cambio - -
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 7 384 77514 4 029 555,69
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 6 284 543,36 7 384 775,14
Detalhe da Caixa e equivalentes de caixa
Caixa 116319 104153
Descobertos bancarios
Depositos bancarios 6283 380,17 7 383 733,61
Outras aplicagdes de tesouraria

6284 543,36 ‘ ‘ 7 384 775,14

O Conselho de Administracao

Contabilista Certificado
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15.1
Introducao

57

A empresa Golden SGF - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA é uma
sociedade anénima, constituida em 29 de fevereiro de 1988 e tem a sua sede
social na Av. da Liberdade, 190 6° A, em Lisboa. A Sociedade desenvolve a sua
atividade como gestora de fundos de pensdes, sendo a sua carteira em 31 de
dezembro de 2025 constituida por doze Fundos Fechados, seis Fundos Abertos

e por dez fundos representados por Planos de Poupanga Reforma (PPR).

Os valores dos ativos sob gestdo em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro

de 2024 dos referidos fundos, sdo os seguintes (euros):

Fundos fechados 141 863 480,68

76 319 728,52

Fundos abertos 107 309 417,10 68 341 817,38

Fundos representados por PPR 169 298 846,22 N3 745 574,56

418 471 744,00 258 407 120,46

Nos fundos fechados néo inclui o FP CIN

As demonstragdes financeiras anexas sao apresentadas em euros, dado que
esta é a divisa utilizada no ambiente econdmico em que a Sociedade opera.
Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de
Administragdo na reunido a 27 de margo de 2026. Contudo as mesmas estao
ainda sujeitas a aprovagao pela Assembleia Geral de acionistas, nos termos da

legislagao comercial em vigor em Portugal.

O Conselho de Administragcdo é de opinido que estas demonstragdes
financeiras refletem de forma verdadeira e apropriada as operag¢des da
Sociedade, bem como a sua posicdo e desempenho financeiros e fluxos de
caixa, de acordo com as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro

adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagao Contabilistica.
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15.2

Referencial
contabilistico de
preparag¢ao das
demonstracoes
financeiras

15.3
Principais
politicas
contabilisticas

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no quadro das
disposi¢cdes em vigor em Portugal, em conformidade com o Decreto-Lei n.°
98/2015, de 2 de junho, e de acordo com a estrutura conceptual, hormas
contabilisticas e de relato financeiro e normas interpretativas aplicaveis ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

Nao foram derrogadas quaisquer disposi¢des do SNC tendo em vista a
necessidade de estas darem uma imagem verdadeira e apropriada do ativo, do

passivo e dos resultados da entidade.

As principais politicas contabilisticas adotadas na preparagao das
demonstragdes financeiras anexas sao as seguintes:

3.1. Bases de apresentacao
As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas, segundo o principio

do custo histdrico e no pressuposto da continuidade das operagdes, a partir
dos livros e registos contabilisticos da Sociedade, de acordo com as NCRF.

3.2. Outros instrumentos financeiros

Por definicao um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um
ativo financeiro numa entidade e a um passivo financeiro ou instrumento de
capital préprio noutra entidade. Esta definicdo abarca um vasto conjunto de
rubricas, mas neste ponto vamos exclusivamente considerar, no que respeita a
Sociedade, as seguintes espécies: instrumentos financeiros detidos para
negociagao (agdes e obrigag¢des cotadas em mercado regulamentado),
investimentos financeiros em fundos de investimento imobilidrio cotados em
mercado regulamentado e investimentos financeiros detidos até a
maturidade.

Os instrumentos financeiros detidos para negociagao sao registados,
inicialmente, pelo respetivo custo de aquisi¢gao, ndo se colocando a
necessidade da mensuragdo em momento subsequente a compra dado que,
normalmente, permanecem na Sociedade durante um periodo muito curto,
entre as datas de compra e de venda. No entanto, se esta classe de ativos
existir em carteira a data de relato, os mesmos sdo mensurados ao justo valor,
sendo a diferenga encontrada reconhecida em resultados. O justo valor é o
valor da cotagao do ativo financeiro, num mercado regulamentado, a data de
relato.
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Os investimentos financeiros em fundos de investimento imobilidrio sédo
registados, inicialmente, pelo respetivo custo de aquisigao e,
subsequentemente, mensurados ao justo valor em cada data de relato, sendo a
diferenga encontrada reconhecida em resultados. O justo valor é o valor da
cotagao do ativo financeiro, num mercado regulamentado, a data de relato.

As perdas por imparidade sao registadas em resultados na rubrica “Perdas por
imparidade” no periodo em que sdo determinadas. Subsequentemente, se o
montante da perda por imparidade diminuir e tal diminuigao puder ser
objetivamente relacionada com um acontecimento que teve lugar apds o
reconhecimento da perda, esta deve ser revertida por resultados.

3.3. Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis sao registados ao custo de aquisi¢ao, deduzido de
depreciagdes acumuladas. As depreciagdes sao calculadas, apds o momento
em que o bem se encontra em condi¢des de ser utilizado, de acordo com o
meétodo das quotas constantes, em regime de duodécimos, e em
conformidade com o periodo de vida Util estimado para cada grupo de bens.
Nos termos do paragrafo 44 da estrutura conceptual do SNC, e tendo em
consideragao o balanceamento entre o beneficio e o custo da informagao, a
empresa optou por amortizar no proprio exercicio os bens de reduzido valor.
Ou seja, os elementos do ativo sujeitos a deperecimento, cujos custos unitarios
de aquisi¢ao ou de produgao nao ultrapassem €1.000,00, sdo totalmente
depreciados ou amortizados num s6 periodo de tributagao, exceto quando
fagcam parte integrante de um conjunto de elementos que deva ser depreciado
ou amortizado como um todo. As obras em instalagdes alheias vao ser
depreciadas pelo periodo do contrato de arrendamento.

As taxas de depreciagao utilizadas correspondem aos seguintes periodos de
vida util estimada:

Anos de vida util

Equipamento administrativo

Equipamento informatico

Programas de computador

No ambito do ativo fixo tangivel considera-se que os artigos de decoragao e
obras de arte nao sdo suscetiveis de depreciagao.

O ganho (ou a perda) resultante da alienagdo ou abate de um ativo fixo
tangivel é determinado como a diferenga entre o justo valor do montante
recebido na transagdo ou a receber e a quantia escriturada do ativoe é
reconhecido em resultados no periodo em que ocorre o abate ou a alienagao.
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3.4. Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis sao registados ao custo deduzido das amortizagdes
acumuladas. As amortizagdes sao calculadas, apés 0 momento em que o bem
se encontra em condi¢cdes de ser utilizado, de acordo com o método das
guotas constantes, em regime de duodécimos, e em conformidade com o
periodo de vida Util estimado para cada grupo de bens.

As taxas de amortizagao utilizadas correspondem aos seguintes periodos de
vida util estimada:

Anos de vida util

Equipamento administrativo

Equipamento informatico

Programas de computador

3.5. Imparidade de ativos fixos tangiveis e intangiveis

Considerando as caracteristicas do ativo fixo tangivel e intangivel e o seu pequeno
significado, ndo se justifica efetuar a analise com o objetivo de reconhecimento de
eventuais perdas por imparidade, na medida em que eventuais ajustamentos
revelar-se-iam materialmente irrelevantes.

3.6. Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do exercicio corresponde a soma dos impostos
correntes com os impostos diferidos. Os impostos correntes e os impostos diferidos
sdo registados em resultados, salvo quando os impostos diferidos se relacionam
com itens registados diretamente no capital préprio. Nestes casos os impostos
diferidos sdo igualmente registados no capital préprio.

O lucro tributavel difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos
gastos e rendimentos que apenas serdo dedutiveis ou tributaveis em outros
exercicios, bem como gastos e rendimentos que nunca serdo dedutiveis ou
tributaveis.

Os impostos diferidos referem-se as diferencgas temporarias entre os montantes dos
ativos e passivos para efeitos de relato contabilistico e os respetivos montantes para
efeitos de tributagao.

Os passivos por impostos diferidos sdo reconhecidos para todas as diferencas
temporarias tributaveis.

Sao reconhecidos ativos por impostos diferidos para as diferencas temporarias
dedutiveis; porém, tal reconhecimento unicamente se verifica quando existem
expetativas razodveis de lucros fiscais futuros suficientes para utilizar esses ativos
por impostos diferidos, ou diferengas temporarias tributaveis que se revertam no
mesmo periodo de reversao das diferencgas temporarias dedutiveis. Em cada data
de relato é efetuada uma revisao desses ativos por impostos diferidos, sendo os
mesmos ajustados em fungdo das expectativas quanto a sua utilizagao futura.
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Pelas diferengas temporarias derivadas da aplicagdao do método da
equivaléncia patrimonial ao investimento financeiro na subsidiadria, nao se
estdo a constituir ativos ou passivos por impostos diferidos, por se verificarem
as excegOes previstas nos paragrafos 36 e 41 da NCRF 25 ao principio do
reconhecimento dos passivos e ativos por impostos diferidos atras expresso.

Os ativos e 0s passivos por impostos diferidos sdo mensurados utilizando as
taxas de tributagdao que se espera estarem em vigor a data da reversao das
correspondentes diferencgas temporarias, com base nas taxas de tributagao (e
legislagao fiscal) que estejam formalmente emitidas na data de relato. A taxa
de derrama nao foi considerada para efeitos de calculo dos impostos diferidos.
No exercicio econémico de 2025, ndo se registaram diferencas temporarias
tributaveis, pelo que nao existiram situagdes geradoras de reconhecimento de
impostos diferidos.

3.7. Clientes e outros créditos a receber

As contas acima nao tém implicitos juros e sao registadas pelo seu valor
nominal diminuido de eventuais perdas de imparidade, reconhecidas nas
rubricas ‘Perdas de imparidade acumuladas’, para que as mesmas reflitam o
seu valor realizavel liquido.

3.8. Provisoes

Sdo reconhecidas provisdes apenas quando se verifiguem as seguintes
condi¢des cumulativas: a Sociedade tenha uma obrigacao presente (legal ou
implicita) resultante dum acontecimento passado, ser provavel que para a
liguidagcado dessa obrigagao ocorra uma saida de recursos e que o montante da
obrigagcao possa ser razoavelmente estimado.

O montante reconhecido das provisdes consiste no valor presente da melhor
estimativa na data de relato dos recursos necessarios para liquidar a obrigacao.
Tal estimativa é determinada tendo em consideragao os riscos e incertezas
associados a obrigagado. As provisdes sdo revistas na data de relato e sao
ajustadas de modo a refletirem a melhor estimativa a essa data.

A provisdo que se encontra constituida em 31 de dezembro de 2025,
corresponde ao valor presente da obrigagdo resultante do facto de a sociedade
garantir determinadas taxas de rentabilidade/valorizacdo em certos produtos
da gama PPR. A mensuracao em cada ano é efetuada pelo valor descontado da
diferencga entre o montante do compromisso e o da valorizagdo estimada
dessas unidades de participagdo, tendo em conta uma taxa de juro
conservadora, repartida pelo nUmero médio de anos de vencimento da
obrigacgao.
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Os passivos contingentes nao sao reconhecidos nas demonstragdes
financeiras, sendo divulgados sempre que a possibilidade de existir uma saida
de recursos englobando beneficios econdmicos

ndo seja remota. Os ativos contingentes nao sdo reconhecidos nas
demonstragdes financeiras, sendo divulgados quando for provavel a existéncia
de um influxo econémico futuro de recursos.

3.9. Rédito

O rédito é mensurado pelo justo valor da contraprestagao recebida ou a receber.
Relativamente a esta Sociedade, o rédito pode ser proveniente da prestagao de
servigos, de juros e de dividendos.

O rédito proveniente da prestac¢ao de servigos é reconhecido com referéncia a
fase de acabamento do servigco a data de relato, desde que o respetivo montante
possa ser mensurado com fiabilidade e ser provavel que os beneficios
econdmicos futuros a ele associados fluam para a Sociedade. Foram
reconhecidos em resultados os seguintes tipos de prestagcdes de servigos

- Comissdes de subscricdo, comissdes de gestao e comissdes de reembolso,
auferidas pelos servigos prestados aos fundos, na qualidade de Sociedade
gestora;

- Remuneracgao pelo apoio na gestao de fundos de pensdes, cujas sociedades
gestoras sdo terceiros.

O rédito de juros é reconhecido utilizando o método do juro efetivo, desde que
seja possivel que beneficios econdmicos fluam para a Sociedade e o seu
montante possa ser mensurado com fiabilidade.

O rédito de dividendos é reconhecido quando é estabelecido o direito da
Sociedade receber o correspondente montante.

3.10. Juizos de valor e principais fontes de incerteza associadas a estimativas
Na preparacao das demonstragdes financeiras anexas foram efetuados juizos de
valor e estimativas e utilizados diversos pressupostos que afetam as quantias
relatadas de ativos e passivos, assim como as quantias reportadas em termos de
rendimentos e gastos do periodo.

As estimativas e pressupostos subjacentes foram determinados com base no
melhor conhecimento existente a data da aprovacdo das demonstragdes
financeiras, dos eventos e transagcdes em curso, assim como na experiéncia de
eventos passados. Contudo, poderao ocorrer situagdes em periodos
subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data da aprovagao das
demonstragdes financeiras, nao foram consideradas nessas mesmas estimativas.
As alteragbes as estimativas que ocorram posteriormente a data das
demonstragdes financeiras serao corrigidas

de forma prospetiva.
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Por esse motivo e dado o grau de incerteza associado, os resultados reais das
transagdes em questao, poderao diferir das correspondentes estimativas.

a) Provisdes: a quantia reconhecida como uma provisdo é a melhor
estimativa do dispéndio exigido para liquidar uma obrigagao presente a
data do balango;

b) Justo valor dos investimentos financeiros: o justo valor € baseado em
cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagao é
determinado com base na utilizagao de precos de transagdes recentes,
semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado ou com base em
metodologias de avaliagao, suportadas em técnicas de fluxos de caixa
futuros, descontados considerando as condi¢des de mercado, o valor
temporal, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas
metodologias podem requerer a utilizagao de pressupostos ou
julgamentos na estimativa do justo valor.

c) Recuperabilidade de saldos devedores de clientes e outros devedores:
as perdas por imparidade relativas a saldos devedores sdo baseadas na
avaliagao efetuada pela Golden SGF quanto a existéncia de prova objetiva
de imparidade e da probabilidade de recuperagao dos saldos das contas a
receber, antiguidade dos saldos, anulagdo de dividas e outros fatores
incluindo o fator de atualizagao financeira (a taxa de juro original efetiva ou
gue resultaria no momento do reconhecimento inicial do ativo em causa).
Existem determinadas circunstancias e factos que podem alterar a
estimativa das perdas por imparidade dos saldos das contas a receber face
a0s pressupostos considerados, incluindo alteragdes da conjuntura
econdmica, das tendéncias setoriais, da deterioragao da situagao crediticia
dos principais clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de
avaliagcdo esta sujeito a diversas estimativas e julgamentos.

3.11. Acontecimentos subsequentes

Os acontecimentos apods a data do balango que proporcionem informacgao
adicional sobre condi¢gdes que existiam a data do balango sao refletidos nas
demonstragdes financeiras. Os eventos apés a data do balanco que
proporcionem informacgao sobre condi¢des que ocorram apds a data do
balango sdo divulgados nas demonstragdes financeiras, se forem
considerados materiais
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15.4
Fluxos de caixa

15.5

Alteracoes de
politicas
contabilisticas e
correcoes de
erros

15.6
Partes
relacionadas

Para efeitos da demonstragao dos fluxos de caixa, a rubrica “Caixa e seus
equivalentes” inclui numerario, depdsitos bancarios imediatamente
mobilizaveis (de prazo inferior ou igual a trés meses) e aplicagdes de
tesouraria no mercado monetario, liquidos de descobertos bancarios e de
outros financiamentos de curto prazo equivalentes.

Estdo incluidos na rubrica “Outros recebimentos/pagamentos”, os fluxos de

caixa provenientes das compras e vendas dos ativos financeiros, relatados
numa base liquida em resultado do facto de serem de rapida rotagao.

Apresenta-se, seguidamente, o detalhe da rubrica em questao.

2025 2024

Numerario

Depésitos bancarios

Depositos a ordem 6283380,17 7383 733,61

Depositos a prazo - -

Caixa e equivalentes de caixa (ativo) 6 284 543,36 7 384 775,14

Nao se verificaram alteragdes de politicas contabilisticas relativamente ao ano
anterior.

6.1. Relacionamentos com empresas-mae

Considerando a atual distribui¢cao do capital, existe um acionista desta
Sociedade que, por si s6, detém o controlo, ou seja, o poder de gerir as suas
politicas financeiras e operacionais. O capital encontra-se distribuido por trés
acionistas, um dos quais detém 90,72% do mesmo.
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6.2. Remuneracodes do pessoal-chave de gestao e de fiscalizacao

A gestao da Sociedade pertence ao Conselho de Administragcao, o qual em 31
de dezembro de 2025, se compunha por cinco membros. Os administradores
executivos, auferiram uma remuneragao fixa mensal, os administradores ndao
executivos e os membros do conselho fiscal foram remunerados através de
senhas de presencga.

Os gastos com remuneragdes e outros beneficios de curto prazo do pessoal-

chave de gestao, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 31 de
dezembro de 2024, sdo os seguintes:

Remuneragdes 57120,00

29120,00

Senhas de presenga 3100,00 2 050,00

60 220,00 31170,00

6.3. Transagodes entre partes relacionadas

Dando cumprimento ao n.° 5 do artigo 447.° do cédigo das sociedades
comerciais, 0s membros dos 6rgaos de administracao sao titulares das agdes
da sociedade ou de dominio e efetuaram as seguintes transagdes durante o
ano de 2025:

Nome da sociedade, do titular e participagao
detida

Aquisicao
2024

Relagdoacionista  Aquisigdo 2025

Baoba -Investimentos, Lda. Baoba é acionista (30%
(sociedade detida em 98,5% por Anténio José da Golden Wealth
Nunes da Silva) Management-SGPS,S.A

Os principais saldos mantidos com entidades relacionadas em 31 de
dezembro de 2025 eram os seguintes:

2025

Golden Wealth
Management

SPAC Golden Broker

Saldos de clientes 9 348,70

1599,90 1608,90

Saldos de fornecedores = (60 469,92) (44 020,01)

Saldos de devedores e credores por acréscimos = (156 586,73)

Saldos de outros devedores e credores (583,02) - (58 684,52)

8 765,68 - (117 554,54) | (198 997,84)
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, as transag¢des

realizadas com empresas relacionadas, foram como se segue:

Gastos com cedéncia de pessoal
Outros servigos refaturados
Gastos suportados com comissoes
Gastos suportados com rendas

Rendimentos relativos a comissdes recebidas

2025

Golden Broker

(39 173,07)

Golden Wealth

Management

(39 867,76)

- (520393,66) | (905 778,49)
B (41 526,46)
3394822
33948,22 (559 566,73) | (987 172,71)

Os principais saldos mantidos com entidades relacionadas em 31 de

dezembro de 2024 eram os seguintes:

Saldos de clientes
Saldos de fornecedores
Saldos de devedores e credores por acréscimos

Saldos de outros devedores e credores

2024

Golden Broker

Golden Wealth

Management

851013
- (126150,87) (219,33)
. - (66 580,81)
(583,02) (34 39357)
79271 (160 544,44) (66 800,14)

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, as transagdes

realizadas com empresas relacionadas, foram como segue:

Gastos com cedéncia de pessoal
Outros servigos refaturados

Gastos suportados com comissdes

Gastos suportados com rendas

Rendimentos relativos a comissdes recebidas

2024

Golden Broker

Golden Wealth

Management

. (41302,48) (10 492,60)
. . (10 596,00)
. (361694,08) | (668 380,68)
. . (40 516,08)
33936,16 . .
33936,16 (402996,56) | (729 98536)
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15.7 Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e em 31 de dezembro
Ativo fixo de 2024 o movimento ocorrido na quantia escriturada dos ativos fixos
tangivel tangiveis, bem como nas respetivas depreciagdes acumuladas e perdas por
imparidade, foi o seguinte:

Adianta-
Qutros ativos mentos por

Equ|pa.m. Egu!pgm. fixos tangiveis e es conta de
administ. Biolégicos

em curso .
Ativos fixos
tangiveis

Quantia bruta escriturada inicial 273 971,84 329 349,94

55 378,10

Amortizagdes acumuladas iniciais (270 673,47) (48 940,52) (319 613,99)

Aquisicoes - - -

Amortizacdes do exercicio (3385,20) - (3385,20)

Saldo Final Liquido

(86,83) 6 437,58 0,00 6 350,75

Adianta-
Equipam. Equipam. QUUOS at[vo§ Ativos fixos SIS Sl
o s fixos tangiveis conta de
administ. Bioldgicos em curso .
Ativos fixos

tangiveis

Total

Quantia bruta escriturada inicial 273 454,64 55 378,10 328 832,74

Amortizagdes acumuladas iniciais (246 819,57) (48 940,52) (295 760,09)

Aquisi¢cdes 517,20 517,20

Amortizagdes do exercicio (23 853,90) (23 853,90)

Saldo Final Liquido 3298,37 6 437,58 0,00 9 735,95

Os ativos fixos tangiveis sdo depreciados de acordo com o método das quotas
constantes durante as vidas Uteis estimadas, conforme divulgagao na nota 3.3.
As depreciagdes do exercicio, no montante de €3.385,20 (€23.853,90 em 2024),
foram registadas na rubrica “Gastos de depreciagao e amortizagao”. A
aquisicao de equipamento administrativo esta relacionada com a compra de
computadores.

Nao se verificaram abates no ativo tangivel no ano de 2025. Ndo existem
ativos fixos tangiveis com perdas de imparidade.
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15.8 Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e em 31 de dezembro
Ativo de 2024 o movimento ocorrido na quantia escriturada dos ativos intangiveis,
intangivel bem como nas respetivas amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade,

foi o seguinte:

Programas

Descricao computador

Quantia bruta escrituradainicial 627 099,73 627 099,73

Amortiza¢des acumuladas iniciais (340 243,88) (340 243,88)

Aquisicdes 169 791,70 169 791,70

Amortiza¢des do exercicio (206 158,26) (206 158,26)

Saldo final liquido 250 489,29 250 489,29

Programas

Descrigao computador

Quantia bruta escrituradainicial 458 999,83 458 999,83

Amortiza¢des acumuladas iniciais (191 679,99) (191 679,99)

Aquisicdes 168 099,90 168 099,90

Amortiza¢des do exercicio (148 563,89) (148 563,89)

Saldo final liquido 286 855,85 286 855,85

Os ativos intangiveis sdo amortizados de acordo com o método das quotas
constantes durante as vidas Uteis estimadas, conforme divulgacao na nota 3.4.
As amortizagdes do exercicio, no montante de €206.158,26 (€148.563,89 em
2024), foram registadas na rubrica “Gastos de depreciagdo e amortizagao”.

As aquisi¢des ocorridas durante o exercicio de 2025, referem-se a faturas
relacionadas com o desenvolvimento de programas de tratamento de dados.

Nao existem ativos intangiveis com perdas de imparidade.
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15.9 A rubrica de “Ativos financeiros detidos para negociagdo” encontra-se
Ativos registada pelo justo valor, mensurada de acordo com a respetiva cotagao de

financeiros  mercado ativo.

detidos para
negociagéo Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e em 31 de dezembro
de 2024 o movimento ocorrido nas rubricas de “Ativos financeiros detidos
para negociagao”, foi o seguinte:

Métodos de mensuragdo 31-12-2025

Justo Valor Custo amortizado Total

Saldo inicial 619 440,80 619 440,80

Aquisi¢cdes 403 115,30 = 403 115,30

Alienagoes (200 173,69) = (200 173,69)

Outras variagdes 233 641,38 - 233 641,38

1056 023,79 - 1056 023,79

Comparativamente ao ano 2024 as alienagdes em 2025 na carteira propria
atingiram o valor de 404.539,04€.

Métodos de mensuragao 31-12-2024
Justo Valor Custo amortizado Total

Saldo inicial 752 588,92

752 588,92

Aquisicdes 216 566,97 = 216 566,97

Alienacées (404 539,04) - (404 539,04)

Outras variagdes 54 823,95 - 54 823,95

619 440,80 - 619 440,80
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15.10 Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e em 31 de dezembro
Outros ativos de 2024 o movimento ocorrido nas rubricas “Outros ativos financeiros”, foi o

financeiros  seguinte:

Métodos de mensuragdo 31-12-2025

Justo Valor Total

Saldoiinicial 287,28 287,28

QOutrasvariagdes (45,98) (45,98)

Outros ativos financeiros 7 927,74 7 927,74

8169,04 8169,04

Métodos de mensuragao 31-12-2024

Justo Valor Total

Saldo inicial 524,72

524,72

Outrasvariagdes (237,44) (237,44)

Outros ativos financeiros 7 927,74 7 927,74

821502 821502

Os valores apresentados como “Outras variagdes” dizem respeito a
mensuragao do justo valor nos fundos de investimento imobiliario e
obrigagdes bem como contribuicdes para o Fundo de Compensagao do
Trabalho.

A decomposicdo dos saldos em 31 de dezembro de 2025 e em 31 de dezembro
de 2024, entre ativo corrente e ativo nao corrente é a seguinte:

Ativo corrente

Qutros Ativos Financeiros 241,30

Total 241,30 287,28

Ativo ndo corrente

Outros Ativos Financeiros (a) 7 927,74 7 927,74

Total 7927,74 7927,74

(a) O valor do Ativo nao corrente é constituido pelo Fundo de Compensagao do Trabalho (FCT)
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15.11
ImMmposto
sobre o
rendimento

De acordo com a legislagao em vigor, as declaragdes fiscais de exercicios
anteriores estao sujeitas a revisdo e corregao por parte das autoridades fiscais
durante um periodo de quatro anos, exceto quando tenha havido prejuizos
fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais ou estejam em curso
inspecdes, reclamagdes ou impugnacgdes, casos estes em que, dependendo
das circunstancias, os prazos sdo alargados ou suspensos.

A Administragcao da Sociedade entende que as eventuais corregdes
resultantes de revisdes ou inspec¢des por parte das autoridades fiscais aquelas
declaragdes de impostos, nao terao um efeito significativo sobre as
demonstragdes financeiras.

Nao foram registados ativos por impostos diferidos pelo fato de nao existirem
expectativas razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para os utilizar. Na
data de cada balango é efetuada uma reapreciagao das diferencas
temporarias subjacentes aos ativos por impostos diferidos no sentido de
reconhecer ativos por impostos diferidos ndo registados anteriormente por
ndo terem preenchido as condicdes para o seu registo e/ou para reduzir o
montante dos impostos diferidos ativos registados em funcao da expectativa
atual da sua recuperagao futura.

Nos termos da legislagao em vigor os prejuizos fiscais sao reportaveis durante
um periodo de doze anos apds a sua ocorréncia e suscetiveis de deducgao a
lucros fiscais gerados durante esse periodo.

O gasto com impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2025 e em
31 de dezembro de 2024, tem o seguinte detalhe:
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Resultado liquido antes de impostos 758 755,83

334 874,51

Variagdes patrimoniais Decreto-Lei 159/2009 - -

Outras variagdes - -

Soma 758 755,83 334 874,51

Correcdes relativas aos exercicios anteriores (10 713,57) 2 984,64

Diferengas permanentes o -

Diferengas temporais (178 760,12) (106 386,07)

Prejuizos fiscais deduzidos - -

Matéria Coletavel 569 282,14 ‘ 230 973,08 ‘

Coleta 113 856,43 ‘ 48 609,35 ‘

Derrama 8 539,23 3 472,10

Tributagdes auténomas 2 280,72 2 379,76

Imposto corrente 124 676,38 54 461,21

Beneficios fiscais (30184,94) (48 609,35)

Gasto com o imposto sobre o rendimento 94 491,44 5 851,86

15.12 A decomposicdo do valor relatado nos exercicios findos em 31 de dezembro de
Clientes  2025e 31 de dezembro de 2024 é a seguinte:

Fundos de Pensdes 597 443,30 674 434,51

597 443,30 674 434,51

O saldo de clientes é constituido pelas comissdes de gestdo e
administrativas cobradas aos fundos que a Golden SGF gere e que serao
recebidos em 2026.
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15.13 A decomposigdo do valor relatado nos exercicios findos em 31 de dezembro de
Outros créditos 2025 e 31 de dezembro de 2024 € a seguinte:

a receber

2025
Ativo Corrente

2024
Ativo Corrente

Mediadores 8,75 108,43

Comissao de Gestao 2 81297 2 669,30

Outros devedores 94 255,64 13 890,45

Outros créditos a receber 97 077,36 16 668,18

15.14 Em 31 de dezembro de 2025 e em 31 de dezembro de 2024, as rubricas do
Diferimentos ativo corrente “Diferimentos”, apresentam a seguinte composi¢ao:

ativos

Diferimentos ativos

Rendas de imdveis 2 647,55

2 647,55

Seguros 2 097,16 19 664,38

Qutros gastos diferidos (i) 168 153,96 100 281,87

Gastos a reconhecer 172 898,67 122 593,80

(i) trata-se maioritariamente de servicos especializados a reconhecer

15.15 O capital subscrito é constituido por 1.000.000 a¢des nominativas, com o valor
Ca pital de €1,00 cada. Em 31 de dezembro de 2025 o capital social apresenta a

subscrito  seguinte distribuicao:

2025

N° de agbes N°deagbées Capital Subscrito

Golden Wealth Management - S.G.P.S., SA 90,72% 907 234 907 234,00

Sindicato Nac. Quadros e Técnicos Bancarios 5,86% 58 598 58 598,00

Sindicato dos Pilotos da Aviagao Civil 3,42% 34168 34168,00

Capital Social 100% 1000 000 {1000 000,00
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15.16
Reservas
legais

15.17
Outras
reservas

15.18
Resultados
transitados

A legislagcao comercial estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido
anual tem de ser destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente
pelo menos 20% do capital social. Esta reserva ndo é distribuivel a ndo serem
caso de liquidagao da Sociedade, mas pode ser utilizada para absorver
prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporadas no capital. A
reserva legal ja se encontra legalmente constituida em anos anteriores.

A 31 de dezembro de 2025, a reserva legal ascende a 459.465,29€, estando o
movimento dos anos de 2025 e 2024 espelhado no mapa de demonstragao
das alterag¢des no capital préprio.

Esta rubrica é constituida exclusivamente por reservas livres e 0 movimento
dos anos de 2025 e 2024 encontram-se espelhados no mapa de
demonstracdo das alteragdes no capital préprio.

Para além dos movimentos de aplicagao dos resultados efetuados na sequéncia
da deliberagao da Assembleia Geral de aprovacao de contas, nao se verificaram
quaisquer outras operagdes com reflexos na conta “Resultados transitados”,
durante o exercicio findo em 31 de dezembro 2024 e 2025. Os movimentos
efetuados nos exercicios se encontram espelhados no mapa de demonstragao
das alterag¢des no capital préprio
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15.19
Provisoes e
Passivos
Contingentes

Garantias a clientes

Total

Garantias a clientes

Total

15.20
Fornecedores

15.21
Estado e outros
entes publicos

Impostos/ rendimento - IRC B B

Impostos s/ rendimento - IRS 7 050,75 - 6 735,25
IVA - - = =

Contribuigao Seguranga Social - 18 186,66 - 15 825,50
Imposto do selo - 31675,01 - 11 506,46

Total

A evolugao das provisdes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e
em 31 de dezembro de 2024 tem o seguinte detalhe:

2025

Saldo inicial Aumentos Reversdes Utilizacdo Saldo final

2024

Saldoinicial Aumentos Reversdes Utilizagao Saldo final

60 266,85 60 110,17

60 266,85 24,15 60 110,17 130,42 50,41

Os movimentos registados nesta rubrica consubstanciam-se na utilizagao da
provisao e reducgao da garantia do Fundo de Pensdes Poupanga Garantida. A
mesma é renovada por periodo adicional de 5 anos.

A empresa liquida dentro dos prazos de pagamento estipulados as faturas aos
seus fornecedores, onde se incluem os prestadores de servigos. Portanto, os
saldos evidenciados no Balango ndo assumem grande significado.

A decomposi¢ao do valor relatado nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2025 e 31 de dezembro de 2024 ¢é a seguinte:

Devedor Credor Devedor Credor

. 56 912,42 . 34 067,21
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15.22
Qutras dividas
a pagar

A decomposi¢ao do valor relatado nos exercicios findos em 31 de dezembro de

2025 e 31 de dezembro de 2024 ¢é a seguinte:

Remuneragdes a liquidar
Comissdes dos Mediadores a liquidar
Outras dividas por acréscimo

Outras dividas a pagar (i)

Outrasdividas a pagar

2025

Corrente

2024

Corrente

162 581,91 127 126,44
193 882,49 147 223,97
279 727,43 180 535,16
5151580,79 6 359 948,86

5787 772,62 6 814 834,43

(i) o montante de €5.017.846,89 resulta do recebimento de subscricdes nas contas bancarias da Golden SGF no final do exercicio de 2025 e cujos
montantes foram distribuidos para cada um dos fundos no inicio de 2026

15.23
Rédito

Comissdes de Subscrigao 7 434,25
Comissdes de Gestao 4126 636,77
Comissdes de Reembolso 6 468,72
Servigoa clientes -
Comissao de resseguro -

Total das prestacgdes de servigos 4140 539,74

Juros obtidos

Dividendos

Total do rédito 4140 539,74

A rubrica “Remuneracgdes a liquidar” regista a estimativa do valor
correspondente a remuneragao das férias, subsidio de férias e respetivos

encargos assim como os prémios atribuidos, a liquidar aos colaboradores da

Golden SGF no ano seguinte.

O rédito reconhecido pela empresa nos periodos findos em 31 de dezembro de
2025 e 31 de dezembro de 2024, é detalhado conforme se segue:

Valor %

0,2% 9787,26 0,3%
99,7% 3141110,47 99,6%
0,2% 4 265,25 0,1%
0,0% - 0,0%
0,0% - 0,0%
100,0% 3155162,98 100,0%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
100,0% 3155162,98 100,0%

Os juros obtidos e os dividendos estao incluidos na rubrica da demonstragao de

resultados “Outros rendimentos”, conforme se especifica na nota 27.
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15.24
Fornecimentos
e servicos
externos

A rubrica “Fornecimentos e servigos externos” nos periodos findos em 31 de
dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 é detalhada conforme se segue:

Trabalhos especializados
Publicidade e Propaganda
Honorarios

Comissdes

Conservagao e reparacao
Outros trabalhos especializados

Materiais

Energia e fluidos

Deslocagdes e estadas

Rendas e alugueres

Outros servicos diversos

2025 2024
1555 911,02 485 266,08
88 333,06 3212337
663 424,19 124618129
701,60 470,77
13 922,78 11370,36
284503 2861,71
424829 368725
334410 17 029,05
5467213 50 353,73
11 835,12 10 234,75
39 415,70 17 616,76
18 451,82 13 381,33
2 457104,84 1890 576,45
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15.25
Gastoscom o
pessoal

15.26
Aumentos/
reducdes de
justo valor

A rubrica “Gastos com o pessoal” nos periodos findos em 31 de dezembro de

2025 e 31 de dezembro de 2024 é detalhada conforme se segue:

2025 2024

Remuneragdes dos 6rgaos sociais (Notab) 60 220,00 31l170,00
Remuneragdes do pessoal 592 937,72 Co
Complementos facultativos de reforma - -
Indemnizagdes = 3920,00
Encargos sobre remuneragdes 150 714,10 144 80233
Seguros de acidentes de trabalho e doengas profissionais 5 064,33 345507
Prémios 76 500,00 3700000
Outros gastos com o pessoal
Outros gastos 14 488,31 12 749,44

899 924,46 837 931,77

A rubrica “Aumentos/reducdes de justo valor” nos periodos findos em 31 de
dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 é detalhada conforme segue:

Obrigagdes 3320194

21174,50

Acdes 166 770,59

8 545,77

Unidades de participagao imobiliaria 30 411,13

903,19

Unidades de participagao mobiliaria 229167

15 916,59

Futuros 1253,06

233 928,39

46 540,05
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15.27 A rubrica “Outros rendimentos e ganhos” nos periodos findos em 31 de

Outros
Rendimentos

dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 é detalhada conforme se segue:

Ganhos em outros instrumentos financeiros
Juros obtidos (Nota 23)

Dividendos obtidos (Nota 23)

Corregdes relativas a periodos anteriores

Excesso de estimativa de imposto
Aluguer de equipamento
Qutros ndo especificados

Dif.de cdmbios favoraveis

2025 2024
536931 9 520,77
230,74 212,86
854,95 135751
21073,74 26 106,68
10214 =
1,54 1,67
27 632,42 37199,49

15.28 Arubrica “Outros rendimentos e ganhos” nos periodos findos em 31 de

Outros gastos

dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 é detalhada conforme se segue:

Impostos e taxas
Dif.de cambios desf.
Perdas em outros instrumentos financeiros

Bonificagdes de fidelidade

Quotizacdes

Correcdes relativas a periodos anteriores
Garantias atribuidas a clientes

Outros gastos

2025 2024
35 251,42 2560329
- 7,44

202279

6 699,88 2568274
8 368,00 8160,00
10 360,27 3 494,61
14120,00 240,00
76 822,36 63188,08
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15.29
Gestao dos
riscos
financeiros

15.30
Informacdes
exigidas por

diplomas
legais

A Sociedade Gestora esta sujeita a varios riscos financeiros, nomeadamente
de mercado (taxa de juro, valor de mercado das agdes e cambial), de crédito e

liquidez:

- O risco de alteragdo do valor de mercado das agdes decorre da exposicdo a

esta classe de ativos. Este risco é mitigado através da diversificagao dos
investimentos e da exposi¢cao a diferentes segmentos;

- O risco associado a taxa de juro decorre de aplicagdes financeiras, a taxa
fixa ou taxa variavel, que sdo geridas por forma a assegurar a adequada
liquidez e o baixo risco de contraparte

- O risco cambial decorre essencialmente da exposi¢ao a indices acionistas

denominados em moeda estrangeira e também da aquisicdo de bens e
servicos em moedas diferentes do euro, apesar de estes terem
expressividade muito reduzida;

- O risco de crédito decorrente das aplicagdes financeiras € mantido em
niveis toleraveis através da diversificagao do investimento e da

preponderancia da exposicao a emitentes de elevada qualidade crediticia;

- O risco de liquidez é gerido de forma prudente através da manutengao de

disponibilidades em montante adequado para a atividade desenvolvida,

bem como da negociagao de aplicagdes financeiras de muito curto prazo.

A Sociedade ndo apresenta dividas ao Estado em situagdo de mora, nos
termos do Decreto-Lei n.° 534/80, de 7 de hovembro.

Dando cumprimento ao estipulado no Decreto n.° 411/91, de 17 de outubro, a

situagao da Empresa perante a Seguranga Social encontra-se regularizada,
dentro dos prazos legalmente estipulados.

Nao foram concedidas quaisquer autorizagdes nos termos do Artigo 397° do
Cdédigo das Sociedades Comerciais, pelo que nada ha a indicar para efeitos do

n.° 5, alinea e) do Artigo 66° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

Os encargos registados com a Revisdo Legal de Contas da Sociedade cifram-

se no montante de €6.150,00 no ano de 2025, incluindo o IVA a taxa de 23%
gue é assumido como custo.
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15.31
Compromissos
e
contingéncias

15.32
Eventos
Subsequentes

Na presente data, e em resultado do projeto de “Fusao” de 2022, permanece
disponibilizado, em conta bancaria, um montante de 10 289,00€, relativo a
acdes nao trocadas, a favor da entidade “Growth Value-Sociedade Gestora de
Participagdes Sociais, S.A.

Nao sdo conhecidos quaisquer outros compromissos ou contingéncias com
impacto significativo nas Demonstragcdes Financeiras a 31 de dezembro de
2025.

Na presente data, ndo sdo conhecidos quaisquer eventos subsequentes, com
impacto significativo nas Demonstragdes Financeiras de 31 de dezembro de
2025.

Apos o encerramento do exercicio, e até a elaboragao do presente relatorio,
nao se registaram outros factos suscetiveis de modificar a situagao relevada
nas contas, para efeitos do disposto na alinea b) do n.° 5 do Artigo 66° do
Cdédigo das Sociedades Comerciais.

Em fevereiro de 2026 a Golden Wealth Management - S.G.P.S,, S.A. adquiriu ao
Sindicato Nacional dos Quadros e Técnicos Bancarios (SNQTB) a participacao
de 5,86% no capital social da Golden SGF.

Na sequéncia desta operagao, a estrutura acionista passou a ser a seguinte:
Golden Wealth Management - S.G.P.S., S.A.: 96,58%; Sindicato dos Pilotos da
Aviagao Civil (SPAC): 3,42%.

Também, em fevereiro de 2026 a Baoba - Investimentos, LDA adquiriu 21% do

capital social Golden Wealth Management - S.G.P.S,, S.A. detendo 51% do
capital social.

O Conselho de Administragao Contabilista Certificado
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Certificacdo Legal das Contas

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Golden SGF - Sociedade Gestora de Fundos de
Pensoes, S.A., que compreendem o balanco em 31 de dezembro de 2025 (que evidencia um total de
8.472.995,56 euros e um total de capital préprio de 2.522.459,97 euros, incluindo um resultado liquido de
664.264,39 euros), a demonstragdo dos resultados, a demonstracdo das alterac8es no capital préprio e a
demonstracdo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstracdes
financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira da Golden SGF - Sociedade Gestora de Fundos de
Pensoes, S.A. em 31 de dezembro de 2025 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao
ano findo naquela data de acordo com as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em
Portugal através do Sistema de Normalizagdo Contabilistica.

Bases para a opinidao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagOes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na seccdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os
demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizacdo pelas demonstragées financeiras
O drgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de
Normalizagcdo Contabilistica;

- elaboragdo do relatério de gestdao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

Luis Miguel Damas & Associados, SROC, Lda. GLOBAL-
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- criagdo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacio de
demonstrac@es financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro;

= adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

— avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

O drgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacido e divulgacdo da
informagdo financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstracdes financeiras
como um todo estdo isentas de distor¢cGes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranca mas ndo é uma garantia de
que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do material quando exista.
As distorgGes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisGes econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragGes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstracdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do
que o risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicdo ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacGes feitas pelo 6rgdo de gestio;

- concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo érgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a aten¢do no nosso relatério para as divulgacGes relacionadas incluidas
nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagGes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
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opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatdrio. Porém, acontecimentos ou condig¢Ges futuras podem levar a que a Entidade descontinue
as suas atividades;

- avaliamos a apresentagdo, estrutura e contetdo global das demonstrac¢des financeiras, incluindo as
divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacdes e os acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governacdo, incluindo o érgdo de fiscalizacdo, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria,
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacédo constante do relatério
de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatdério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em
vigor, a informagdo nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e a apreciacdo sobre a Entidade, n3o identificdmos incorrecdes materiais.

Porto, 27 de marco de 2026

Luis Miguel Damas & Associados — SROC, Lda.
representada por:

v ( ,-_i< >

Luis Miguel Dg@mas
(ROCn.2 1376 / CMVM n.2 20160936)
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
Exmos Senhores Acionistas da Golden SGF - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.,

De acordo com as disposicdes legais cumpre-nos, na qualidade de membros do Conselho Fiscal da
Golden SGF. - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (de ora em diante designada «GSGF»),
apresentar o seu Relatério, bem como o parecer sobre o Relatério de Gestdo e documentos de
prestacdo de contas apresentados pelo Conselho de Administragdo da GSGF, incluindo o Relatorio
sobre a Estrutura e Praticas do Governo Societéario reportados ao exercicio de 2025.

No presente Relatorio e Parecer, o Conselho Fiscal refere os resultados da sua atividade de analise e
verificagcdo que efetuou aos documentos de prestacédo de contas da GSGF.

Igualmente apreciamos a Certificagéo Legal das Contas apresentada pela Luis Miguel Damas &
Associados - SROC, Lda, datada de 27 de margo de 2026, com a qual concordamos.

No que concerne o Relatério e Contas de 2025 verificamos que:

a) o balango, a demonstragéo dos resultados por natureza, a demonstragdo das alteragdes no capital
proprio, a demonstragdo de fluxos de caixa e o correspondente Anexo permitem uma adequada
compreensdo da situacdo financeira da GSGF, dos seus resultados, do rendimento integral, das
alteracdes no capital proprio e dos fluxos de caixa;

b) As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adaptados s&o adequados;

c) O Relatorio de Gestéo € suficientemente esclarecedor da evolugdo dos negdcios e da situacéo da
GSGF evidenciando os aspetos mais significativos;

d) A proposta de aplicacéo de resultados n&o contraria as disposicoes legais e estatutarias aplicaveis.

Realcamos a evolugéo positiva da GSGF no exercicio de 2025, destacando o aumento do valor dos
ativos sob gestdo bem como o aumento do resultado liquido do exercicio positivo.

Nestes termos, tendo em consideracdo as informagdes recebidas do Conselho de Administracéo e
Servicos e as conclusdes da Certificacéo Legal das Contas, somos do parecer que:

1) seja aprovado o Relatdrio de Gestéo;
2) sejam aprovadas as demonstracdes financeiras;
2) seja aprovada a proposta de aplicacéo de resultados.
Lisboa, 27 de margo de 2026
O Conselhopal
(@ (/w M Hﬁb\[;\ \weD ‘

(Pedro Miguel Valente Pires Bela Pimentel)
(Presidente)

‘6‘;&(2 A ema t& sE i eudid.
(Maria do Carmo dos Reis e Silva Mendes)
(Vogal)
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(Inés Pacheco Ramires Ferreira)
(Vogal)



